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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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燃料油：

1、基本面：在终端船用燃料需求低迷的背景下，新加坡含硫0.5%船用燃料油现货价差出现近25%的周度跌幅，亚洲低

硫燃料油市场结构显现疲软；市场消息人士称，尽管当前美国、以色列与伊朗的冲突在很大程度上阻断了来自中东的石

油运输，且高昂的运费抑制了来自欧洲的套利船货，但作为全球最大船用燃料加注中心，新加坡的下游市场目前供应仍

相对充足，船东们由于船用燃料价格高企而尽量减少采购；偏空

2、基差：新加坡高硫燃料油775.09美元/吨，基差为360元/吨，新加坡低硫燃料油为950.21美元/吨，基差为646元/吨，

现货升水期货；偏多

3、库存：新加坡燃料油3月18日当周库存为2486.9万桶，增加37万桶；中性

4、盘面：价格在20日线上方，20日线偏上；偏多

5、主力持仓：高硫主力持仓空单，空减，偏空；低硫主力持仓多单，多减，偏多

6、预期：隔夜特朗普言论令油价大幅调整，燃油跟随回落，不过高硫表现略好于低硫，由于市场持续担忧供应问题，

亚洲高硫燃料油市场结构表现坚挺。据悉，几家亚洲炼油厂因原油供应短缺已削减产量，船加油市场采取谨慎态度，按

需购入，预计后续高低硫价差有一定收窄，整体随原油波动运行。FU2605：4550-4750区间运行，LU2605：5200-5400区

间运行



近期多空分析

利多：

1. 中东局势动荡

2. 海峡通行不畅

利空：

1.特朗普政府再现TACO

2.上游端原油承压受挫

行情驱动：供应端受地缘风险影响与需求中性共振

风险点：中东迅速停火



每日期货行情

数据来源：wind

品种
FU主力合

约期货价

LU主力合

约期货价
FU基差 LU基差

前值 4774 5777 414 1055

现值 4940 5821 360 646

涨跌 166 44 -54.26 -409

幅度 3.48% 0.76% -13.10% -39%



每日现货行情

数据来源：wind

品种
舟山高硫

燃油

舟山低硫

燃油

新加坡高

硫燃油

新加坡低硫

燃油

中东高

硫燃油

新加坡

柴油

前值 979.00 990.00 736.63 950.50 663.53 1627.77

现值 1001.00 1010.00 775.09 950.21 702.80 1617.04

涨跌 22.00 20.00 38.46 -0.29 39.27 -10.73

幅度 2.25% 2.02% 5.22% -0.03% 5.92% -0.66%



增减
（万桶）

库存
（万桶）

时间

5 2270.9 2026-01-07

20 2290.9 2026-01-14

622352.92026-01-21

1052457.92026-01-28

952552.92026-02-04

852637.92026-02-11

272664.92026-02-18

-2772387.92026-02-25

1872574.92026-03-04

-1252449.92026-03-11

372486.92026-03-18

新加坡燃料油库存



库存季节图



高低硫期货价差
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