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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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燃料油：

1、基本面：行业消息人士称，随着燃料油成本飙升，部分船舶在亚洲主要港口开始加不起油，因中东战争引发的供应

紧张预期，燃料油升水已创历史新高。为获得燃料油而等待的时间变长，可能会加剧新加坡、上海和中国宁波-舟山等

亚洲主要港口的拥堵；中性

2、基差：新加坡高硫燃料油668.74美元/吨，基差为363元/吨，新加坡低硫燃料油为841.94美元/吨，基差为822元/吨，

现货升水期货；偏多

3、库存：新加坡燃料油3月4日当周库存为2574.9万桶，增加187万桶；偏空

4、盘面：价格在20日线上方，20日线偏上；偏多

5、主力持仓：高硫主力持仓空单，空增，偏空；低硫主力持仓多单，空翻多，偏多

6、预期：美军称伊朗正将霍尔木兹海峡沿岸民用港口用于军事用途，威胁对这些港口动武。伊朗军方回应称，那样的

话，本地区所有港口会成为伊朗“合法目标”，IEA确认将联合释放4亿桶原油，短期利空出尽，而战争局势未有改变，

油价持续回升带动燃油走高，需求端带来中长期减弱压制尚未冲击价格，短期燃油偏强运行。FU2605：4700-4900区间

偏多运行，LU2605：5500-5800区间偏多运行



近期多空分析

利多：

1. 中东局势动荡

2. 海峡通行不畅

利空：

1.特朗普政府再现TACO

2.上游端原油承压受挫

行情驱动：供应端受地缘风险影响与需求中性共振

风险点：中东迅速停火



每日期货行情

数据来源：wind

品种
FU主力合

约期货价

LU主力合

约期货价
FU基差 LU基差

前值 4539 5118 379 1653

现值 4261 4923 363 822

涨跌 -278 -195 -15.63 -831

幅度 -6.12% -3.81% -4.13% -50%



每日现货行情

数据来源：wind

品种
舟山高硫

燃油

舟山低硫

燃油

新加坡高

硫燃油

新加坡低硫

燃油

中东高

硫燃油

新加坡

柴油

前值 1050.00 2107.37 680.43 941.50 575.46 1344.51

现值 1030.00 2159.92 668.74 841.94 563.67 1170.30

涨跌 -20.00 52.55 -11.69 -99.56 -11.79 -174.22

幅度 -1.90% 2.49% -1.72% -10.57% -2.05% -12.96%



增减
（万桶）

库存
（万桶）

时间

-77 2178.9 2025-12-24

87 2265.9 2025-12-31

5 2270.9 2026-01-07

20 2290.9 2026-01-14

622352.92026-01-21

1052457.92026-01-28

952552.92026-02-04

852637.92026-02-11

272664.92026-02-18

-2772387.92026-02-25

1872574.92026-03-04

新加坡燃料油库存



库存季节图



高低硫期货价差
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本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不

得更改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须

注明出处为大越期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

本报告基于大越期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但大越

期货对于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或

隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完

整性产生任何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告

不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

并不代表大越期货股份有限公司的立场。

本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终
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