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观点和策略



一、观点和策略

沪镍观点：本周镍价震荡偏弱运行，虽然有RKAB等消息影响，但宏观面的变化也比较快，
镍价在供强需弱的基本面下，相对偏弱运行。供应方面，3月产量排产上升，国内库存继
续垒加，市场供应充足。产业链上，镍矿看涨情绪较浓重，印尼RKAB政策变化，印尼强
需求和国内成本倒挂成交冷清形成鲜明对比。镍铁价格继续反弹，成本线坚挺。不锈钢库
存虽有小幅回落，但与前期上升相比，幅度明显偏小，说明需求不旺。新能源汽车产销数
据符合预期，消费淡季环比降幅较大。

操作策略：

沪镍主力：20均线上下震荡运行。

不锈钢主力：20均线上下宽幅震荡运行。



二、基本面分析

1、产业链周度价格变化

2、镍矿市场状况分析

3、电解镍市场状况分析

4、镍铁市场状况分析

5、不锈钢市场状况分析

6、新能源汽车产销情况



1、产业链周度价格变化
镍矿

本周 上周 涨跌

红土镍矿（CIF）NI1.5%，Fe30-35% 74 67 10.45%

红土镍矿（CIF)NI1.4%，Fe30-35% 69 63 9.52%

硫酸镍

本周 上周 涨跌

电池级 31750 31750 0.00%

电镀级 32500 32500 0.00%

电解镍

本周 上周 涨跌

上海电解镍 144160 147680 -2.38%

上海俄镍 137060 139330 -1.63%

金川出厂价 144400 145700 -0.89%

镍铁

本周 上周 涨跌

低镍铁（山东） 3550 3550 0.00%

高镍铁（山东）单位：元/镍点 1090 1080 0.93%

不锈钢

本周 上周 涨跌

304不锈钢 15112.5 15012.5 0.67%

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心



二、基本面分析

镍矿市场状况分析



矿价上涨，海运费小幅上升
镍矿

本周 上周 涨跌

红土镍矿（CIF）NI1.5%，Fe30-35% 74 67 10.45%

红土镍矿（CIF)NI1.4%，Fe30-35% 69 63 9.52%

镍矿价格上涨，不同品味上涨6-7美元/湿吨。海运费上涨1
美元/湿吨。

镍矿库存：2026年3月5日中国14港镍矿库存总量为924.33

万湿吨，较上期减少78.41万湿吨，降幅7.82%；其中菲律

宾镍矿为883.83万湿吨，较上期减少73.41万湿吨，降幅

7.67%；其他国家镍矿为40.5万湿吨，较上期减少5万湿吨，

降幅10.99%。（来源：Mysteel）

镍矿进口:2025年12月镍矿进口量199.28万吨，环比减少

134.66万吨，降幅40.33%；同比增加47.31万吨，增幅

31.13%。其中红土镍矿196.12万吨，硫化镍矿3.16万吨。

自菲律宾进口红土镍矿160.87万吨，占本月进口量的

80.72%。2025年1-12月镍矿进口总量4226.34万吨，同比增

加10.94%。（来源：Mysteel）

印尼政策不断，短期需求强劲，类似去年二季度。但后期

仍有可能增加配额。菲律宾仍处于雨季，总体供应偏弱。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心



二、基本面分析

电解镍市场状况分析



镍价震荡偏弱，下游仍刚需采购
电解镍

本周 上周 涨跌

上海电解镍 144160 147680 -2.38%

上海俄镍 137060 139330 -1.63%

金川出厂价 144400 145700 -0.89%

现货：
本周镍价震荡偏弱运行，印尼RKAB问题和宏观面继续扰动，3
月排产增加，国内供应充足。需求没有明显改善，下游刚需
采购为主。

中长期基本面：
全球镍市场预计在印尼低成本产能主导下维持供应过剩格局，
不锈钢等传统需求增长乏力，但新能源领域的高镍化趋势将
提供关键结构性支撑。行业将在持续低价中加速出清高成本
产能，镍价底部将锚定印尼镍生铁成本线。

数据来源：Mysteel、彭博新闻、大越期货研发中心

全球供需平衡：



电解镍产量（我的有色）

2026年2月中国精炼镍产量32600吨，环比减少7.45%，同比减少1.65%；2026年1-2月中国精炼镍累计
产量67825吨，累计同比增加1.65%。目前国内精炼镍企业设备产能51431吨，运行产能49348吨，开工
率95.95%，产能利用率63.39%。
2026年3月中国精炼镍预估产量39430吨，环比增加20.95%，同比增加7.54%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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精炼镍进出口量

2025年12月中国精炼镍进口量23394.299吨，环比增加10724吨，涨幅84.64%；同比增加5100吨，增幅
27.88%。本月精炼镍净进口10097.99吨，环比增加106.62%，同比减少525.23%。2025年1-12月，中国
精炼镍累计进口量231188.825吨，同比增加133916吨，增幅137.67%。

2025年12月中国精炼镍出口量13296.309吨，环比增加2370吨，涨幅21.69%；同比减少3839吨，降幅
22.40%。本月精炼镍净进口10097.99吨，环比增加106.62%，同比减少525.23%。2025年1-12月，中国
精炼镍累计出口量171326.914吨，同比增加48646吨，增幅39.65%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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硫酸镍价格维稳（我的有色）
2026年2月中国硫酸镍实物产量19.95万吨，金属产量4.39万吨（新样本），环比减16.2%，其中镍豆、
镍粉占比为零，镍湿法冶炼中间品占比54.33%，高冰镍占比36.21%，再生镍占比8.42%，NPI占比1.59%。
其中硫酸镍生产镍板用量1.37万吨。2026年3月预计5.31万金属吨，环比降21.06%。

电池级硫酸镍报价31750元/吨，与上周持平。电镀级硫酸镍报价32500元/吨，与上周持平。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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LME库存减少，沪镍库存增加

LME库存下降426吨，库存量287550吨。

上期所库存增加978吨，报于61769吨，
其中期货库存53568吨。

社会库存数据显示，沪镍仓单比上周增
加437吨，现货库存24511吨，增加4493
吨，保税区库存3270吨，减少200吨，总
库存为81349吨，比上周增加4730吨。

数据来源：Mysteel、SHFE、大越期货研发中心



二、基本面分析

镍铁市场状况分析



镍铁价格继续回升

本周我的有色数据来看，低镍铁价格持平，收于3550元/吨；高镍铁价格上涨10元/镍，收于1090
元/镍。上海有色数据来看，高镍铁价格比节前上涨3元/镍，收于1088元/镍，低镍铁价格上涨25
元/吨，收于3750元/吨。

镍铁

本周 上周 涨跌

低镍铁（山东） 3550 3550 0.00%

高镍铁（山东）单位：
元/镍点

1090 1080 0.93%

数据来源：Mysteel、SMM、大越期货研发中心



镍铁产量情况
2026年1月中国镍生铁实际产量金属量2.14万吨，环比降幅0.1%，同比降幅3.8%。中高镍生铁产量
1.49万吨，环比降幅6.02%，同比降幅14.79%；低镍生铁产量0.65万吨，环比增幅16.634%，同比增幅
36.16%。（来源：上海有色）

数据来源：mysteel、大越期货研发中心
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镍铁的进口量

2025年12月中国镍铁进口量99.6万吨，环比增加10.1万吨，增幅11.2%；同比增加0.1万吨，增幅
0.1%。其中，12月中国自印尼进口镍铁量97.5万吨，环比增加10.1万吨，增幅11.6%；同比增加0.5
万吨，增幅0.5%。

2025年1-12月中国镍铁进口总量1114.9万吨，同比增加217.2万吨，增幅24.2%。其中，自印尼进口
镍铁量1087.3万吨，同比增加220.9万吨，增幅25.5%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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镍铁库存

镍铁1月库存可流通18.78万实物吨，折合1.8万镍吨。中高镍铁可流通16.68万吨，折合1.77万镍吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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二、基本面分析

不锈钢市场状况分析



不锈钢价格情况

不锈钢

本周 上周 涨跌

304不锈钢 15112.5 15012.5 0.67%

本周304不锈钢价格（四地均价）比上周上涨100元/吨。

本周无锡、杭州、上海和佛山均上涨100元/吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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不锈钢粗钢产量

2月份不锈钢粗钢产量271万吨，其中200系产量81.83万吨；400系产量57.23万吨；300系产量131.94
万吨，环比下降29%。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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不锈钢进出口量

最新数据：不锈钢进口量为14.5万吨。不锈钢出口量为48.5万吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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中国不锈钢社会库存

3月6日无锡库存为61.86万吨，佛山库存39.83万吨，全国库存115万吨，环比下降2.23万吨，其中300
系库存71.63万吨，环比下降1.26万吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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二、基本面分析

新能源汽车产销情况



中国新能源汽车产销数据

2026年1月份，我国新能源汽车产销分别完成104.1万辆和94.5万辆，同比分别增长2.5%和0.1%。

数据来源：汽车协会、大越期货研发中心
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动力电池

1月，我国动力和储能电池合计产量为168.0GWh，环比下降16.7%，同比增长55.9%。

1月，国内动力电池装车量42.0GWh，环比下降57.2%，同比增长8.4%。其中三元电池装车量9.4GWh，
占总装车量22.3%，环比下降48.6%，同比增长9.6%；磷酸铁锂电池装车量32.7GWh，占总装车量
77.7%，环比下降59.1%，同比增长8.1%。

数据来源：电池协会、大越期货研发中心
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三、技术面

日K线上来看，20均线开始向下运行，K线围绕着20均线上下波动，慢慢承压。持仓变化不大，说明资
金对当前以震荡看待。MACD指标再次向下，KDJ进入了超卖区有反弹需求。从技术面看，价格可能继续
围绕着20均线上下震荡运行。



基本面观点

环节 对镍价多空影响 情况说明

镍矿 中性偏强 RKAB持续影响，印尼
需求强支撑，矿山报价
坚挺

镍铁 中性 镍铁价格回升，成本支
撑再有上移

精炼镍 中性偏空 产量增加，库存继续垒
加

不锈钢 中性 库存小幅下降，但仍在
高位，消费偏淡

新能源 中性 消费淡季，产量环比大
幅下降



交易策略

单边策略：

沪镍主力：20均线上下震荡运行。

不锈钢主力：20均线上下宽幅震荡运行。
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