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原油2604：
1.基本面：一艘美国潜艇在斯里兰卡附近海域对一艘伊朗军舰实施打击，这一事态已连续第五天使霍尔木兹

海峡航运瘫痪、扼住中东关键油气流动的危机进一步加深；美国财政部长贝森特表示，新的临时全球关税税
率15%预计将于本周某个时间生效；为避免霍尔木兹海峡封锁导致原油减产，沙特阿美公司正在调整出口策
略，利用红海海岸的延布港运输原油；偏多
2.基差：3月4日，阿曼原油现货价为86.51美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为85.81美元/桶，基差53.18元/桶，
现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至2月27日当周API原油库存增加564.7万桶，预期增加220万桶；美国至2月27日当周EIA库存
增加347.5万桶，预期增加230.5万桶；库欣地区库存至2月27日当周增加156.4万桶，前值增加88.1万桶；截
止至3月4日，上海原油期货库存为255.7万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏上，价格在均线上方；偏多
5.主力持仓：截至2月24日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至2月24日，布伦特原油主力持仓多单，多增；
偏多；
6.预期：由于伊朗战争封锁了该地区主要的出口大动脉，中东各石油生产国正面临紧张的倒计时。如果局势

持续，储油罐将被填满，届时这些国家将不得不削减产量。储油能力有限的伊拉克已被迫开始大规模减产；
摩根大通警告称，沙特和阿联酋等其他国家可能在数周内也需效仿，而内盘原油受到高企运价影响整体继续
保持强劲，对外溢价仍然坚挺，投资者注意风险控制。SC2604：670-690区间运行，长线等待逢高试空机会



1. 美国总统特朗普对美国的军事行动表示信心，称美国在“战争前线”表现得非常好，尽管在中东战争进入第五
天之际，行动时间表仍高度不明朗。特朗普周三在白宫表示：“我们在战争前线表现得非常好。”他还补充说，
“47年来，他们一直在杀害我们的人民，杀害世界各地的人民，我认为我们得到了巨大的支持。”近几天来，

特朗普对于美以为何对伊朗发动打击给出了不断变化的理由，对于完成任务需要什么条件也有不同的预期。他
重申了伊朗构成紧迫威胁的说法，并表示“如果我们不先动手，他们就会对以色列下手，并且如果可能的话，
也会给我们来一下”。白宫周三早些时候表示，伊朗政权已被“彻底击垮”。尽管如此，由于这场冲突进一步
升级且结束遥遥无期，金融和能源市场依然承压。

2. 俄罗斯总统普京周三警告称，在伊朗危机引发能源价格飙升的背景下，俄罗斯现在就可以停止对欧洲的天然气
供应。他将这一可能性与欧盟想要禁止购买俄罗斯管道天然气和液化天然气的计划联系起来。美国和以色列攻
击伊朗，以及德黑兰对海湾阿拉伯邻国发动打击之后，油气价格大幅飙升。这场冲突使霍尔木兹海峡的航运陷
入瘫痪，并迫使卡塔尔的液化天然气生产和沙特最大的炼油厂关闭。普京表示，油价上涨是由于“针对伊朗的
侵略”以及西方对俄罗斯石油的限制，而欧洲天然气价格上涨则是因为中东事件和霍尔木兹海峡关闭，导致买
家愿意以更高的价格购买天然气。俄罗斯国家电视台首席克里姆林宫记者帕维尔·扎鲁宾（Pavel Zarubin）问及，
欧盟计划在2027年底前全面禁止进口俄罗斯管道天然气，并从2026年4月下旬起禁止新的短期俄罗斯液化天然
气合同。普京回应称，对俄罗斯来说，现在就停止销售这些天然气可能更有利可图。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 对俄制裁

2. 中东局势恶化

利空：

1.IEA对原油过剩担忧

2.部分产油国供应问题缓解

行情驱动：短期继续关注地缘，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 81.40 74.56 562.4 80.40

现值 81.40 74.66 624.0 82.09

涨跌 0.00 0.10 61.60 1.69

幅度 0.00% 0.13% 10.95% 2.10%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯

中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:

环太平洋
胜利原油：环太平洋

迪拜原油:

环太平洋

前值 85.00 74.56 82.37 77.06 82.69

现值 81.25 74.66 86.51 80.46 86.42

涨跌 -3.75 0.10 4.14 3.40 3.73

幅度 -4.41% 0.13% 5.03% 4.41% 4.51%

数据来源：wind



增减
（万桶）

API 库存
（万桶）

时间

-932.244270.712月12日

239.144509.812月19日

174.744684.512月26日

-276.644407.91月2日

527.844935.71月9日

30445239.71月16日

-24.7449111月23日

-1107.943803.11月30日

134045143.12月6日

-60.945082.22月13日

1142.746224.92月20日

564.746789.62月27日

API库存走势



API库存季节走势



增减
（万桶）

EIA 库存
（万桶）

时间

-193.442288.812月26日

-383.241905.61月2日

339.142244.71月9日

360.242604.91月16日

-229.542375.41月23日

-345.542029.91月30日

85342882.92月6日

-901.441981.52月13日

1598.943580.42月20日

347.543927.92月27日

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

100026489812月23日

-3076459112月30日

-7239573521月6日

776581281月13日

20664787921月20日

18190969821月27日

275831245652月3日

-67511178142月10日

235291413432月17日

313691727122月24日
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布伦特原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

658569879612月23日

2738812618412月30日

-32191229651月6日

854962084611月13日

85092169701月20日

299472469171月27日

313322782492月3日

28132810622月10日

-1787626318632月17日

577663209522月24日

20

40

60

80

100

120

140

-20,000

30,000

80,000

130,000

180,000

230,000

280,000

330,000

380,000

430,000

480,000

ICE原油净多持仓 IPE布油
数据来源：ICE



供需平衡表
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