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原油2604：
1.基本面：作为调解方的阿曼表示，美国与伊朗在旨在解决一项长期核争端并避免美国新的军事打击的谈判

中取得了重大进展，华盛顿目前在中东地区部署了大量军力；尽管与俄罗斯的谈判陷入僵局，乌克兰和美国
官员周四仍在日内瓦举行会谈，商讨战后重建事宜；数据显示，随着美国对伊朗发动打击的威胁加剧、买家
纷纷锁定原油船货，周四从中东租用超大型油轮前往中国的成本自2020年以来首次突破每日20万美元；中性
2.基差：2月26日，阿曼原油现货价为71.03美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为69.89美元/桶，基差42.31元/
桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至2月20日当周API原油库存增加1142.7万桶，预期增加125万桶；美国至2月20日当周EIA库存
增加1598.9万桶，预期增加148.1万桶；库欣地区库存至2月20日当周增加88.1万桶，前值减少109.5万桶；截
止至2月26日，上海原油期货库存为255.7万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏上，价格在均线上方；偏多
5.主力持仓：截至2月17日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至2月17日，布伦特原油主力持仓多单，多减；
中性；
6.预期：伴随谈判进程油价波动剧烈，伊美间接谈判取得“重大进展”，部分领域接近共识，但美军事施压
持续，核心分歧仍存。同日美方与俄乌代表分别会晤，乌方透露三方会谈或于3月初转场阿布扎比。油轮追
踪数据显示，沙特2月前24天的原油出口量跃升至每天730万桶，为2023年4月以来的最高水平，同时伊朗方

面亦在大力出口原油，间接拉动中东至亚洲运费至近五年最高水平，助力内盘油价偏强运行，后续关注双方
间谈判进程。SC2604：483-495区间运行，长线等待逢高试空机会



1. 当地时间2月26日，伊朗与美国在瑞士日内瓦举行了第三轮间接谈判。在阿曼的积极斡旋下，各方罕见地释放

出乐观信号，称谈判取得“重大进展”并在某些领域“接近达成共识”。然而，谈判桌外美国在中东的军事部
署持续升级，凸显出双方在核心议题上的根本分歧依旧难以弥合。同日，美方还分别与乌克兰、俄罗斯代表举
行会晤。作为斡旋方，阿曼方面当天发表声明说，伊朗和美国谈判方对“新的、富有创造性的思路和解决方案”
持开放态度。会谈结束后，阿曼外交大臣巴德尔表示，当天日内瓦谈判“取得重大进展”。美国、伊朗谈判代
表团将在与本国政府进行磋商后，尽快恢复谈判。技术层面的谈判将于下周在维也纳举行。伊朗称在某些领域
双方已“接近达成共识”。

2. 美国国际贸易委员会(USITC)周四表示，将开展一项调查，评估在一个六年期情景下撤销中国永久正常贸易地位
的经济影响，此举或将导致对中国进口商品的关税上调。该机构在声明中称，将根据国会拨款法案要求，于8
月21日前公布调查结果。该委员会表示还将考察另一种情景：若国会撤销永久正常贸易关系待遇，对涉及国家
安全的重要产品分五年逐步实施部分关税。鉴于时间紧迫，该委员会表示不计划举行公开听证会。

3. 沙特阿拉伯从其港口出口的石油量有望达到近三年来的最高水平。与此同时，原油交易商们正密切关注着美伊
之间的紧张局势。油轮追踪数据显示，沙特2月前24天的原油出口量跃升至每天730万桶，为2023年4月以来的
最高水平。如果这一势头在本月剩余时间内持续，将意味着日均出口量比1月份增加逾40万桶。去年6月，当以

色列和美国轰炸伊朗核设施及其他地点时，沙特曾短暂提高了石油开采量。在特朗普考虑再次发动攻击之际，
市场正密切关注中东石油生产巨头的任何“异动”。沙特能源部未立即回应置评请求。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 对俄制裁

2. 伊朗局势紧张

利空：

1.IEA对原油过剩担忧

2.部分产油国供应问题缓解

行情驱动：短期继续关注地缘，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 70.69 65.42 489.6 70.42

现值 70.84 65.21 486.2 70.06

涨跌 0.15 -0.21 -3.40 -0.36

幅度 0.21% -0.32% -0.69% -0.51%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯

中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:

环太平洋
胜利原油：环太平洋

迪拜原油:

环太平洋

前值 71.20 65.42 70.42 67.61 70.54

现值 72.55 65.21 71.03 67.74 70.65

涨跌 1.35 -0.21 0.61 0.13 0.11

幅度 1.90% -0.32% 0.87% 0.19% 0.16%

数据来源：wind



增减
（万桶）

API 库存
（万桶）

时间

-477.945202.912月5日

-932.244270.712月12日

239.144509.812月19日

174.744684.512月26日

-276.644407.91月2日

527.844935.71月9日

30445239.71月16日

-24.7449111月23日

-1107.943803.11月30日

134045143.12月6日

-60.945082.22月13日

1142.746224.92月20日

API库存走势



API库存季节走势



增减
（万桶）

EIA 库存
（万桶）

时间

40.542482.212月19日

-193.442288.812月26日

-383.241905.61月2日

339.142244.71月9日

360.242604.91月16日

-229.542375.41月23日

-345.542029.91月30日

85342882.92月6日

-901.441981.52月13日

1598.943580.42月20日

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

-35375489612月16日

100026489812月23日

-3076459112月30日

-7239573521月6日

776581281月13日

20664787921月20日

18190969821月27日

275831245652月3日

-67511178142月10日

235291413432月17日
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布伦特原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

-748763294012月16日

658569879612月23日

2738812618412月30日

-32191229651月6日

854962084611月13日

85092169701月20日

299472469171月27日

313322782492月3日

28132810622月10日

-1787626318632月17日
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供需平衡表
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