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每日观点

锰硅2605：

1.基本面：2026年春节假期期间，硅锰价格维持平稳，合金厂开工波动不大，展望节后市场，硅锰预计仍将面临成本高位

与供应宽松的双重博弈。成本端，锰矿价格维持偏强运行，内蒙古及南方地区电价存在上涨预期，焦炭价格维持高位，预

计节后硅锰综合成本将易涨难跌，为现货价格提供了较强的底部支撑。供应端，内蒙古新增产能仍有个别工厂存在点火预

期，另外，宁夏厂家库存高位，若终端需求复苏不及预期，硅锰供应端压力将进一步凸显。总体来看，硅锰市场将维持震

荡运行态势。受成本支撑影响，硅锰价格下行空间有限，但供应端压制导致价格上冲的动力不足，需重点观望新增产能点

火，主产区电价波动情况以及主流钢厂招标定价情况；中性。

2.基差：现货价5680元/吨，05合约基差-90/吨，现货贴水期货。偏空。

3.库存：全国63家独立硅锰企业样本库存221800吨；全国50家钢厂库存平均可用天数15.49天。中性。

4.盘面：MA20向下，05合约期价收于MA20下方。偏空。

5.主力持仓：主力持仓净多，多减。偏多。

6.预期：预计本周锰硅价格震荡运行；SM2605：5700-5870震荡运行。
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锰硅行情-主力基差
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一、锰硅供应-产能
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一、锰硅供应-产量-年度
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一、锰硅供应-产量-周度、月度、开工率
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硅锰：产量：中国（周） 硅锰：产量：中国（月） 硅锰企业：开工率：中国（周）
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一、锰硅供应-产量-地区产量

内蒙古、宁夏、贵州月度产量 内蒙古、宁夏、贵州、广西日均产量
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硅锰：产量：内蒙古（月） 硅锰：产量：宁夏（月） 硅锰：产量：贵州（月）
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硅锰：日均产量：广西（周） 硅锰：日均产量：贵州（周）
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二、锰硅需求-钢招
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硅锰：6517：采购量：河钢集团（月） 停-硅锰：6517：采购量：沙钢股份（月）

硅锰：6517：采购量：南钢股份（月） 硅锰：需求量：中国（周）
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二、锰硅需求-钢招采购价格
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硅锰：6517：采购价格：宝钢股份（月） 硅锰：6517：采购价格：宝武鄂钢（月）

硅锰：6517：采购价格：承德建龙（月） 硅锰：6517：采购价格：黑龙江建龙（月）

硅锰：6517：采购价格：阳春钢铁（月） 硅锰：6517：采购价格：吉林建龙（月）
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二、锰硅需求-日均铁水和盈利
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247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周） 247家钢铁企业：盈利率：中国（周）
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三、锰硅进出口

0吨

20000吨

40000吨

60000吨

80000吨

100000吨

120000吨

2020-01 2020-07 2021-01 2021-07 2022-01 2022-07 2023-01 2023-07 2024-01 2024-07 2025-01 2025-07

硅锰铁：出口数量合计：中国（月） 硅锰铁：进口数量合计：中国（月）
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四、锰硅库存-厂库、钢厂库存
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五、锰硅成本-锰矿-进口量
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锰矿：进口数量合计：非洲南部→中国（月） 锰矿：进口数量：澳大利亚→中国（月）
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五、锰硅成本-锰矿-港口库存、可用天数
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五、锰硅成本-锰矿-高品矿港口库存
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五、锰硅成本-锰矿-天津港锰矿价格
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南非半碳酸锰块：Mn36.5%：汇总价格：天津港（日）

锰矿：Mn45%：澳大利亚产：汇总价格：天津港（日）

锰块：Mn44.5%：加蓬产：汇总价格：天津港（日）
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五、锰硅成本-地区
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六、锰硅利润-地区
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