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上周回顾

沪铜周评:

春节假期的LME市场，铜价偏震荡运行，在供给刚性约束背景下，假期回来将逐步进入消费旺季的共同

支撑下，开局预计偏强，仍要关注库存去库力度。短期走势需密切关注复工后现货需求的实际强度与

库存去化速度，中期行情则取决于“预期”向“现实”转化的程度，能否库存出现大幅下降。宏观面，

美国的关税反复多变，情绪扰动仍大。假期回来或高开，在100000~130000元/吨运行为主。



期货主力
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基本面

1、PMI
2、供需平衡表
3、库存



PMI
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供需平衡 
2024供需紧平衡，2025过剩
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供需平衡 
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交易所库存

库存去库
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保税区库存

保税区库存维持低位平
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市场结构

1、加工费
2、CFTC持仓
3、期现价差
4、进口利润
5、仓单



加工费

加工费低位

数据来源：Wind



CFTC 
CFTC非商业净多单流出
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期现价差
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进口利润
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