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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



每日观点

锰硅2605：

1.基本面：从成本端来看，整体锰矿成交价格仍处于高位且整体市场暂稳，对硅锰合金价格仍有较强成本支撑；2026年内

蒙地区地方电价以及南方电价对合金的成本预计上涨可能性较大。上周硅锰合金成本支撑暂稳。从供应端来看，前期北方

主产区新增硅锰炉子陆续出铁，普硅硅锰供应压力增加。春节将近，南方合金厂开工率稳定较低，厂家选择暂时停产，观

望态度浓厚，等待年后的电费结算价格。当前硅锰供应宽松压力仍存。从需求端来看，河钢集团26年2月硅锰采购情况等

待验证。当前硅锰市场仍以震荡运行为主基调；中性。

2.基差：现货价5700元/吨，05合约基差-100/吨，现货贴水期货。偏空。

3.库存：全国63家独立硅锰企业样本库存221800吨；全国50家钢厂库存平均可用天数15.49天。中性。

4.盘面：MA20向下，05合约期价收于MA20下方。偏空。

5.主力持仓：主力持仓净多，多增。偏多。

6.预期：预计本周锰硅价格震荡运行；SM2605：5760-5940震荡运行。
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锰硅行情-主力基差
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一、锰硅供应-产能
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一、锰硅供应-产量-年度
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一、锰硅供应-产量-周度、月度、开工率
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硅锰：产量：中国（周） 硅锰：产量：中国（月） 硅锰企业：开工率：中国（周）
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一、锰硅供应-产量-地区产量

内蒙古、宁夏、贵州月度产量 内蒙古、宁夏、贵州、广西日均产量
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硅锰：产量：内蒙古（月） 硅锰：产量：宁夏（月） 硅锰：产量：贵州（月）
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二、锰硅需求-钢招
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硅锰：6517：采购量：河钢集团（月） 停-硅锰：6517：采购量：沙钢股份（月）

硅锰：6517：采购量：南钢股份（月） 硅锰：需求量：中国（周）
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二、锰硅需求-钢招采购价格
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硅锰：6517：采购价格：宝钢股份（月） 硅锰：6517：采购价格：宝武鄂钢（月）

硅锰：6517：采购价格：承德建龙（月） 硅锰：6517：采购价格：黑龙江建龙（月）

硅锰：6517：采购价格：阳春钢铁（月） 硅锰：6517：采购价格：吉林建龙（月）
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二、锰硅需求-日均铁水和盈利
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247家钢铁企业：铁水：日均产量：中国（周） 247家钢铁企业：盈利率：中国（周）
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三、锰硅进出口
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硅锰铁：出口数量合计：中国（月） 硅锰铁：进口数量合计：中国（月）
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四、锰硅库存-厂库、钢厂库存
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五、锰硅成本-锰矿-进口量

0吨

500000吨

1000000吨

1500000吨

2000000吨

2500000吨

3000000吨

3500000吨

4000000吨

2020-01 2020-10 2021-07 2022-04 2023-01 2023-10 2024-07 2025-04

锰矿：进口数量合计：贸易方式（月） 锰矿：进口数量：加蓬→中国（月）
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五、锰硅成本-锰矿-港口库存、可用天数
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五、锰硅成本-锰矿-高品矿港口库存
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五、锰硅成本-锰矿-天津港锰矿价格
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南非半碳酸锰块：Mn36.5%：汇总价格：天津港（日）

锰矿：Mn45%：澳大利亚产：汇总价格：天津港（日）

锰块：Mn44.5%：加蓬产：汇总价格：天津港（日）



17

五、锰硅成本-地区
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六、锰硅利润-地区
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