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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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燃料油：

1、基本面：亚洲高硫燃料油市场结构进一步走高。基准380 CST高硫燃料油现货溢价连续第九个交易日上涨，创

下七个多月以来的新高，这得益于现货市场买兴增强；亚洲低硫燃料油市场在1月份出现了一些温和上涨，但预

计2月份即使不面临潜在的下行压力，也将保持相对区间波动，因为短期内充足的套利货物流入该地区，抵消了

季节性强劲的下游船燃活动；偏多

2、基差：新加坡高硫燃料油415.91美元/吨，基差为173元/吨，新加坡低硫燃料油为454美元/吨，基差为-33元/

吨，现货升水期货；偏多

3、库存：新加坡燃料油1月28日当周库存为2457.9万桶，增加105万桶；偏空

4、盘面：价格在20日线上方，20日线偏上；偏多

5、主力持仓：高硫主力持仓空单，空增，偏空；低硫主力持仓空单，空减，偏空

6、预期：市场预期印度将削减俄油采购，美伊关系再次紧张，谈判一波三折，地缘担忧继续支撑价格。FU2603：

2800-2880区间偏强运行，LU2603：3270-3350区间偏强运行



近期多空分析

利多：

1. 伊朗局势动荡

2. 中国进口配额下达

利空：

1.需求端乐观仍待验证

2.上游端原油承压受挫

行情驱动：供应端受地缘风险影响与需求中性共振

风险点：OPEC+内部团结破坏；战争风险升级



每日期货行情

数据来源：wind

品种
FU主力合

约期货价

LU主力合

约期货价
FU基差 LU基差

前值 2690 3161 188 5

现值 2776 3246 173 -33

涨跌 86 85 -15.17 -38

幅度 3.20% 2.69% -8.05% -802%



每日现货行情

数据来源：wind

品种
舟山高硫

燃油

舟山低硫

燃油

新加坡高

硫燃油

新加坡低硫

燃油

中东高

硫燃油

新加坡

柴油

前值 456.00 478.00 404.64 445.50 373.09 633.72

现值 474.00 490.00 415.91 454.00 384.22 628.87

涨跌 18.00 12.00 11.27 8.50 11.13 -4.86

幅度 3.95% 2.51% 2.79% 1.91% 2.98% -0.77%



增减
（万桶）

库存
（万桶）

时间

257 2344.9 2025-11-19

-285 2059.9 2025-11-26

64 2123.9 2025-12-03

118 2241.9 2025-12-10

14 2255.9 2025-12-17

-77 2178.9 2025-12-24

87 2265.9 2025-12-31

5 2270.9 2026-01-07

20 2290.9 2026-01-14

622352.92026-01-21

1052457.92026-01-28

新加坡燃料油库存



库存季节图



高低硫期货价差
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