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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。  

我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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天胶：
1、基本面：供应开始增加，现货偏强，国内库存开始减少，轮胎开工率高位 中性
2、基差：现货15900，基差-80 偏空
3、库存：上期所库存周环比增加，同比减少；青岛地区库存周环比增加，同比增加 
中性
4、盘面：20日线向上，价格20日线下运行 偏空
5、主力持仓：主力净多，多增 偏多
6、预期：市场情绪降温，节前或区间波动



多空因素及主要风险点

• 利多

• 1、下游消费偏高

• 2、现货价格抗跌

• 3、国内反内卷

• 利空

• 1、国内经济指标偏空

• 2、贸易摩擦

• 风险点

• 世界经济衰退、国内经济增长不如预期、中美贸易摩擦



现货价格

24年全乳胶，不可用于交割，2月2日现货价格下跌

中性



现货价格

青岛保税区美元报价



库存

交易所库存上涨



库存

青岛地区库存近期有所回升



进口

进口数量回升



下游消费

汽车产销回落



下游消费

汽车产销回落



下游消费

轮胎产量同比增加



下游消费

轮胎行业出口回升



基差

基差2月2日走强



免责声明

• 本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不得更改

或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须注明出处

为大越期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

• 本报告基于大越期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但大越期货对

于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐含的保

证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任

何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人

的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表大越期

货股份有限公司的立场。

• 本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建

议，大越期货股份有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本报告作出

的任何投资决策与大越期货股份有限公司及本报告作者无关。
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