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原油2603：
1.基本面：美国国防部长赫格塞斯周四表示，美国军方将做好准备，执行特朗普总统对伊朗做出的任

何决定，以确保德黑兰不会寻求发展核武器能力；克里姆林宫表示，俄罗斯已重申邀请乌克兰总统泽
连斯基前往莫斯科举行和平会谈。目前，在美国主导下结束这场已持续近四年的乌克兰战争的努力正
在加速；特朗普称与参议院民主党就避免政府关门达成临时协议，为国土安全部提供两周资金，以便
继续谈判；中性
2.基差：1月29日，阿曼原油现货价为66.67美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为66.15美元/桶，基差
20.23元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至1月23日当周API原油库存减少24.7万桶，预期增加145万桶；美国至1月23日当周EIA
库存减少229.5万桶，预期增加184.8万桶；库欣地区库存至1月23日当周减少27.8万桶，前值增加147.8
万桶；截止至1月29日，上海原油期货库存为346.4万桶，不变；偏多
4.盘面：20日均线偏上，价格在均线上方；偏多
5.主力持仓：截至1月20日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至1月20日，布伦特原油主力持仓多单，
多增；偏多；
6.预期：隔夜特朗普继续对伊朗施压，称将发动比去年六月美国袭击伊朗核设施规模更大的打击，伊

朗发出警告，宣布计划于周日和下周一在霍尔木兹海峡举行实弹海军演习，短期地缘担忧升温刺激价
格大幅上行，内盘原油一度触及涨停，而在后半夜俄乌局势有缓和迹象，美国和乌克兰官员在上周末
于阿布扎比举行的和平谈判中，首次讨论了所谓的能源停火构想，可能在本周实现，不过莫斯科尚未
有官方回复，短期降温但仍可能随时冲突重燃，后续油价波动较大，投资者注意仓位控制。SC2603：
478-492区间运行，长线等待逢高试空机会



1. 美国总统特朗普表示，在他亲自请求俄罗斯总统普京因乌克兰首都严寒天气而停止攻击后，普京同意一周内不
对基辅开火。特朗普称他对普京的默许感到“高兴”。“我亲自请求普京总统在这……极度寒冷期间，不要向

基辅及周边城镇开火，为期一周，”特朗普在周四的内阁会议上说道。“他同意了。我得告诉你们，这非常令
人欣慰。”特朗普补充道，身边的人曾劝他不要“浪费”时间打电话给俄罗斯领导人，因为他的请求很可能无
功而返。乌克兰总统泽连斯基感谢特朗普“在这个极端冬季为基辅和其他乌克兰城市提供安全保障的可能性”。
“我们期待协议得到落实。局势降温的举措有助于在结束俄乌冲突方面取得实质性进展，”他说。乌克兰官员
透露，他们此前曾多次试图与俄罗斯达成临时停火，但均以失败告终。取而代之的是，成群的无人机和导弹每
天都在袭击关键基础设施。

2. 两名美国官员及两名知情人士向Axios透露，特朗普政府本周邀请以色列和沙特的高级国防与情报官员，就伊

朗问题举行会谈，与此同时，特朗普正考虑实施军事打击。特朗普已下令美军在波斯湾地区增兵，为潜在军事
行动做准备。以色列、沙特及该地区其他国家多日来保持高度戒备，预判美国可能发起对伊打击。以色列代表
团此次到访华盛顿，核心目的是分享伊朗境内潜在打击目标的相关情报。而沙特方面则对可能爆发的地区战争
高度担忧，正试图协助促成外交解决方案。白宫官员表示，特朗普尚未作出最终决定。尽管他周三再次威胁伊
朗，称下一轮打击将“远比上一次猛烈”，但其助手称他仍愿意探索外交途径。

3. 特朗普表示，他计划下周宣布接替美联储主席鲍威尔的人选，这将结束数周以来关于谁将在鲍威尔任期于2026
年5月结束后领导美联储的臆测。特朗普再次批评美联储，称利率应该下调两、三个百分点。他说美国的利率
本应比全球所有国家都低。其他国家之所以只需支付低利率，完全是因为美国。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 对俄制裁

2. 伊朗局势紧张

利空：

1.IEA对原油过剩担忧

2.部分产油国供应问题缓解

行情驱动：短期继续关注地缘，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 67.37 63.21 455.7 63.55

现值 69.59 65.42 467.0 64.61

涨跌 2.22 2.21 11.30 1.06

幅度 3.30% 3.50% 2.48% 1.67%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯

中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:

环太平洋
胜利原油：环太平洋

迪拜原油:

环太平洋

前值 70.53 63.21 65.05 63.20 64.81

现值 72.57 65.42 66.67 64.70 66.61

涨跌 2.04 2.21 1.62 1.50 1.80

幅度 2.89% 3.50% 2.49% 2.37% 2.78%

数据来源：wind



增减
（万桶）

API 库存
（万桶）

时间

13045173.911月7日

444.845618.711月14日

-185.945432.811月21日

24845680.811月28日

-477.945202.912月5日

-932.244270.712月12日

239.144509.812月19日

174.744684.512月26日

-276.644407.91月2日

527.844935.71月9日

30445239.71月16日

-24.7449111月23日

API库存走势



API库存季节走势



增减
（万桶）

EIA 库存
（万桶）

时间

277.442692.911月21日

57.442750.311月28日

-181.242569.112月5日

-127.442441.712月12日

40.542482.212月19日

-193.442288.812月26日

-383.241905.61月2日

339.142244.71月9日

360.242604.91月16日

-229.542375.41月23日

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

87926917611月18日

-141595501711月25日

-39805103712月2日

73965843312月9日

-35375489612月16日

100026489812月23日

-3076459112月30日

-7239573521月6日

776581281月13日

20664787921月20日

20,000

120,000

220,000

320,000

420,000

10.00

30.00

50.00

70.00

90.00

110.00

130.00

2021/07/23 2022/07/23 2023/07/23 2024/07/23 2025/07/23

WTI净多头持仓量 WTI原油

数据来源：CFTC



布伦特原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

1349717836411月18日

-5743012093411月25日

1919214012612月2日

-3231010781612月9日

-748763294012月16日

658569879612月23日

2738812618412月30日

-32191229651月6日

854962084611月13日

85092169701月20日
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供需平衡表
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