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原油2603：
1.基本面：两位熟悉情况的贸易高管表示，自美国本月控制委内瑞拉这个OPEC产油国的原油出口以来，
国有企业中石油已告知其贸易商不要购买或交易委内瑞拉原油；哈萨克斯坦最大的腾吉兹油田(Tengiz)
可能会在2月7日之前恢复不到一半的正常产量，该油田正在从火灾和停电事故中缓慢恢复；美国向以

色列通报其针对伊朗可能采取军事行动的准备情况。美方表示，相关准备工作预计将在两周内完成，
并可能在未来数月内出现适合采取行动的“机会窗口”；偏多
2.基差：1月27日，阿曼原油现货价为63.19美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为62.72美元/桶，基差
16.69元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至1月23日当周API原油库存减少24.7万桶，预期增加145万桶；美国至1月16日当周EIA
库存增加360.2万桶，预期增加113.1万桶；库欣地区库存至1月16日当周增加147.8万桶，前值增加74.5
万桶；截止至1月27日，上海原油期货库存为346.4万桶，不变；中性
4.盘面：20日均线偏上，价格在均线上方；偏多
5.主力持仓：截至1月20日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至1月20日，布伦特原油主力持仓多单，
多增；偏多；
6.预期：隔夜美国总统特朗普再度威胁伊朗，称有一支庞大舰队正驶向中东，地缘担忧情绪大幅提升，

而哈萨克斯坦最大油田虽有恢复但产量回升较慢，继续抑制其供应水平，委内瑞拉原油出口中国路径
受限，北美寒潮天气可能引发较大地区钻井作业受限，短期均造成供应紧张预期助力油价上行，预计
今日油价偏强运行。SC2603：455-465区间偏强运行，长线等待逢高试空机会



1. 据分析师和交易商估计，因一场严重冬季风暴横扫全美、令能源基础设施和电网承压，美国石油生产商在上周
末损失的产量最高达200万桶/日，约占全国产量的 15%。经纪公司PVM的石油分析师Tamas Varga称："美国的

寒冷天气可能会导致石油库存在未来几周内大幅下降，尤其是如果这种天气持续下去的话。“船舶跟踪服务公
司Vortexa称，在寒冷天气的影响下，美国墨西哥湾沿岸港口的原油和液化天然气出口量周日降至零。该公司

分析主管称，随着港口重新开放，周一出口反弹，流量高于季节性标准。此外，两位知情消息人士早前表示，
哈萨克斯坦最大的腾吉兹油田(Tengiz)可能会在2月7日之前恢复不到一半的正常产量，该油田正在从火灾和停
电事故中缓慢恢复。不过，运营哈萨克斯坦主要出口管道的CPC公司表示，在其位于俄罗斯黑海沿岸的码头的
三个系泊点之一完成维护后，该码头的装载能力已恢复到满负荷状态。

2. 据新华社，负责中东地区美军行动的美军中央司令部27日发布声明说，其第九航空队将举行一场为期数天的空

军战备演习，以展示其在中央司令部责任区内快速部署、分散部署和持续作战的能力。声明说，此次演习旨在
增强军事装备和人员的分散部署能力，强化区域伙伴关系，并为在中央司令部责任区内执行灵活应对行动做好
准备。

3. 当地时间27日，消息人士称，近日，美国向以色列通报其针对伊朗可能采取军事行动的准备情况。美方表示，

相关准备工作预计将在两周内完成，并可能在未来数月内出现适合采取行动的“机会窗口”。美方同时强调，
这并不意味着必须等所有准备工作结束后才会采取行动。如果美国总统特朗普下达命令，美方行动可能提前进
行，但目前这一选项并未被视为迫在眉睫。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 对俄制裁

2. 伊朗局势紧张

利空：

1.IEA对原油过剩担忧

2.部分产油国供应问题缓解

行情驱动：短期继续关注地缘，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 64.77 60.63 450.9 62.44

现值 66.59 62.39 449.1 63.55

涨跌 1.82 1.76 -1.80 1.11

幅度 2.81% 2.90% -0.40% 1.78%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯

中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:

环太平洋
胜利原油：环太平洋

迪拜原油:

环太平洋

前值 68.34 60.63 63.86 61.51 63.90

现值 69.51 62.39 63.19 61.26 63.10

涨跌 1.17 1.76 -0.67 -0.25 -0.80

幅度 1.71% 2.90% -1.05% -0.41% -1.25%

数据来源：wind



增减
（万桶）

API 库存
（万桶）

时间

13045173.911月7日

444.845618.711月14日

-185.945432.811月21日

24845680.811月28日

-477.945202.912月5日

-932.244270.712月12日

239.144509.812月19日

174.744684.512月26日

-276.644407.91月2日

527.844935.71月9日

30445239.71月16日

-24.7449111月23日

API库存走势



API库存季节走势



增减
（万桶）

EIA 库存
（万桶）

时间

-342.642415.511月14日

277.442692.911月21日

57.442750.311月28日

-181.242569.112月5日

-127.442441.712月12日

40.542482.212月19日

-193.442288.812月26日

-383.241905.61月2日

339.142244.71月9日

360.242604.91月16日

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

87926917611月18日

-141595501711月25日

-39805103712月2日

73965843312月9日

-35375489612月16日

100026489812月23日

-3076459112月30日

-7239573521月6日

776581281月13日

20664787921月20日
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布伦特原油基金净多持仓

增减净多持仓时间

1349717836411月18日

-5743012093411月25日

1919214012612月2日

-3231010781612月9日

-748763294012月16日

658569879612月23日

2738812618412月30日

-32191229651月6日

854962084611月13日

85092169701月20日
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供需平衡表
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