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棉花：

1、基本面：2026新疆棉种植面积调控，预计可能减幅超10%。USDA12月报：25/26年度产量
2608.1万吨，消费2582.3万吨，期末库存1654.1万吨。海关：11月纺织品服装出口238.69亿
美元，同比下降5.12%。12月份我国棉花进口18万吨，同比增加31%；棉纱进口17万吨，同比
增加13.33%。农村部12月25/26年度：产量670万吨，进口140万吨，消费760万吨，期末库存
835万吨。中性。
2、基差：现货3128b全国均价15995，基差1345（05合约），升水期货；偏多。
3、库存：中国农业部25/26年度12月预计期末库存835万吨；偏空。
4、盘面：20日均线向上，k线在20日均线附近，中性。
5、主力持仓：持仓偏多，净持仓多减，主力趋势不明朗；偏多。
6：预期：春节假期临近，下游工厂停工放假，棉花经过一轮快速上涨之后，下游企业不敢大
量囤货，暂时观望为主。主力05进入震荡整理模式，短期可能围绕14500上下震荡。
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利多：2026新疆棉种植面积调控，预计可能减幅超10%。
年前下游补库。对美出口关税比前期降低10%。

利空：总体外贸订单下降，库存增加。新棉大量上市。
目前处于传统消费淡季。



棉花现货市场价
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全球棉花供需平衡表   ICAC
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涤纶短纤价格情况
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1、基差



2、价差



3、进口到港报价



4、仓单情况
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5、工业库存（月）



数据来源：大越整理



数据来源：大越整理





免责声明

• 本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不得更改

或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须注明出处

为大越期货股份有限公司，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

• 本报告基于大越期货股份有限公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但大越期货对

于本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性以及完整性不作任何明确或隐含的保

证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完整性产生任

何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告不应取代个人

的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点并不代表大越期

货股份有限公司的立场。

• 本报告中的信息以及所表达意见，仅作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作建

议，大越期货股份有限公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保，投资者根据本报告作出

的任何投资决策与大越期货股份有限公司及本报告作者无关。



证券代码：839979

THANKS!

地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼     
 电话： 400-600-7111      E-mail： dyqh@dyqh.info

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号


