
碳酸锂
供需持续改善，盘面短期回调

1

大越期货投资咨询部 胡毓秀
从业资格证号：F03105325
投资咨询证：Z0021337

联系方式：0575-85226759

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议

。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

2026年1月19日



目 录
行情回溯及逻辑梳理1

2 基本面分析

期货市场表现3

4 综述及操作建议



行情回溯及逻辑梳理1



4数据来源：WIND，上海钢联

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

55000

75000

95000

115000

135000

155000

175000

2
月
1
8
日

2
月
2
8
日

3
月
1
2
日

3
月
2
4
日

4
月
3
日

4
月
1
6
日

4
月
2
8
日

5
月
1
3
日

5
月
2
3
日

6
月
5
日

6
月
1
7
日

6
月
2
7
日

7
月
9
日

7
月
2
1
日

7
月
3
1
日

8
月
1
2
日

8
月
2
2
日

9
月
3
日

9
月
1
5
日

9
月
2
5
日

1
0
月
1
5
日

1
0
月
2
7
日

1
1
月
6
日

1
1
月
1
8
日

1
1
月
2
8
日

1
2
月
1
0
日

1
2
月
2
2
日

1
月
5
日

1
月
1
5
日

2025年 2026年

万元/吨
碳酸锂主力现期及基差走势

基差（右轴） 主力收盘价 电池级价格

行情-碳酸锂价格-基差

68000

88000

108000

128000

148000

168000

188000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1
1
月
1
4
日

1
1
月
1
8
日

1
1
月
2
0
日

1
1
月
2
4
日

1
1
月
2
6
日

1
1
月
2
8
日

1
2
月
2
日

1
2
月
4
日

1
2
月
8
日

1
2
月
1
0
日

1
2
月
1
2
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
1
8
日

1
2
月
2
2
日

1
2
月
2
4
日

1
2
月
2
6
日

1
2
月
3
0
日

1
月
5
日

1
月
7
日

1
月
9
日

1
月
1
3
日

1
月
1
5
日

2025年 2026年

元/吨手
LC期货主力合约走势

成交量 开盘价 最高价 最低价 收盘价

MA10 MA5 MA20 MA60 MA120

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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日期 分类 事件详情

2025年12月12日 交易所动态 广期所修订《碳酸锂期货、期权业务细则》，调整交割标准，适用于LC2612及以后合约。

2025年12月19日 交易所动态 01-05日开仓不得超800手，06-12日开仓不得超2000手。

2025年12月22日 交易所动态
广期所新增广西华友锂业、四川天华时代锂能，湖南裕能，中矿资源，湖北万润为碳酸锂期货

交割厂库，取消志存厂库，优化交割布局。

2025年12月24日 交易所动态 每次最小开仓下单由1手改为5手,01-05日开仓不得超400手，06-12日开仓不得超800手。

2025年12月24日 行业事件
宁德时代旗下枧下窝锂矿传出春节前后复产传闻，引发市场对供应增量的预期，次日碳酸锂期

货主力合约一度接近跌停。

2025年12月25日 行业事件

磷酸铁锂头部企业湖南裕能、万润新能宣布减产检修：

1. 湖南裕能自2026年1月1日起检修1个月，预计减少正极材料产量1.5-3.5万吨。

2. 万润新能自2025年12月28日起检修1个月，预计减少磷酸铁锂产量0.5-2万吨。供应收缩预期

推动碳酸锂期货价格突破13万元/吨。

2026年1月7日 政策

工信部、发改委、市监局、能源局四部门联合召开动力电池行业座谈会，明确四大核心任务：

1. 产能管控：动态摸排产能利用率，严控低水平重复建设。

2. 价格监管：打击低于成本价倾销，建立价格成本监控机制。

3. 行业自律：推动头部企业签订价格自律协议，反对“内卷”。

4. 技术升级：要求研发投入占比≥3%，重点支持固态电池等创新技术。

2026年1月8日 行业事件 广期所查处10名客户超限开仓，限制其3个月开仓权限。

2026年1月9日 政策

财政部、税务总局发布公告，调整电池产品出口退税政策：

1. 2026年4月1日至12月31日：增值税出口退税率由9%下调至6%。

2. 2027年1月1日起：取消电池产品出口退税。

政策直接引发“抢出口”预期，带动碳酸锂短期需求集中释放

2026年1月12日 交易所动态 广期所再查处6名客户超限开仓违规行为，显示监管层对投机交易的高压态势。

2026年1月12日 行情走势
碳酸锂期货主力合约（LC2605）开盘涨停，突破15万元/吨，创2023年11月以来新高，开年累

计涨幅超40%，资金博弈加剧

2026年1月13日 行情走势
碳酸锂期货主力合约盘中触及17万元/吨，较2025年6月低点涨幅达190%，但随后因监管收紧及

产能释放预期回落至16.19万元/吨

2026年1月15日 交易所规则
1. 手续费：全系列合约交易及平今仓手续费统一上调至成交金额的万分之三点二。

2. 开仓限额：远月合约（LC2606-LC2612）单日开仓量上限进一步收紧至400手

2026年1月16日 行情走势 碳酸锂期货主力合约盘中触及14.6万元/吨的跌停价位，价格重心大幅回落。
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供给-锂矿石-供需平衡表

12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024年 2025年

需求 -75164 -67153 -68146 -84310 -78439 -77756 -82798 -87223 -87065 -89322 -92037 -94868 -94563

生产 15600 15220 19020 21840 25350 27150 28250 27600 20650 19950 20050 19900 22050

进口 52329 51051 43934 46237 53952 53313 46357 66751 56048 66802 61121 81177 64445

出口 -30 -30 -30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

平衡 -7265 -911 -5222 -16233 862 2707 -8192 7128 -12910 -2570 -10865 6209 -8067
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司
不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供给-碳酸锂-供需平衡表
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润

0

5000

10000

15000

20000

0

100000

200000

300000

400000

500000

600000

6
月
4
日

8
月
2
4
日

1
1
月
1
9
日

2
月
1
5
日

5
月
1
1
日

7
月
3
1
日

1
0
月
2
6
日

1
月
1
3
日

4
月
1
2
日

7
月
6
日

9
月
2
5
日

1
2
月
2
0
日

3
月
1
8
日

6
月
1
2
日

8
月
2
9
日

1
1
月
2
6
日

2
月
2
0
日

5
月
1
6
日

8
月
5
日

1
0
月
3
0
日

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年 20
26
年

元/吨元/吨 氢氧化锂粗颗粒-微粉粒加工

价差（微粉-粗颗粒） 粗颗粒均价 微粉均价 加工费

-15000

-10000

-5000

0

5000

10000

15000

20000

25000

50000

70000

90000

110000

130000

150000

170000

1
月
2
日

2
月
6
日

3
月
2
0
日

4
月
2
6
日

6
月
5
日

7
月
1
1
日

8
月
1
5
日

9
月
2
3
日

1
1
月
4
日

1
2
月
9
日

1
月
1
4
日

2
月
2
6
日

4
月
2
日

5
月
1
3
日

6
月
1
8
日

7
月
2
3
日

8
月
2
7
日

1
0
月
9
日

1
1
月
1
3
日

1
2
月
1
8
日

2024年 2025年 2026
年

元/吨
冶炼法氢氧化锂利润成本

利润 成本 粗颗粒均价

50000

70000

90000

110000

130000

150000

170000

-20000
-18000
-16000
-14000
-12000
-10000
-8000
-6000
-4000
-2000

0
2000

1
月
2
日

2
月
6
日

3
月
2
0
日

4
月
2
6
日

6
月
5
日

7
月
1
1
日

8
月
1
5
日

9
月
2
3
日

1
1
月
4
日

1
2
月
9
日

1
月
1
4
日

2
月
2
6
日

4
月
2
日

5
月
1
3
日

6
月
1
8
日

7
月
2
3
日

8
月
2
7
日

1
0
月
9
日

1
1
月
1
3
日

1
2
月
1
8
日

2024年 2025年 2026
年

元/吨元/吨 苛化法氢氧化锂利润成本

利润 成本 粗颗粒均价

-50000

-30000

-10000

10000

30000

50000

1
月
2
日

1
月
1
9
日

2
月
5
日

2
月
2
2
日

3
月
1
0
日

3
月
2
7
日

4
月
1
4
日

5
月
4
日

5
月
2
1
日

6
月
7
日

6
月
2
4
日

7
月
1
1
日

7
月
2
8
日

8
月
1
4
日

8
月
3
1
日

9
月
1
7
日

1
0
月
1
1
日

1
0
月
2
8
日

1
1
月
1
4
日

1
2
月
1
日

1
2
月
1
8
日

元/吨
氢氧化锂出口利润

2021年 2022年
2023年 2024年

-120000
-100000
-80000
-60000
-40000
-20000
0
20000
40000

-40000
-20000

0
20000
40000
60000
80000
100000
120000

1
月
3
日

3
月
7
日

5
月
8
日

7
月
5
日

8
月
3
0
日

1
1
月
2
日

1
2
月
2
8
日

3
月
1
日

4
月
2
9
日

6
月
2
8
日

8
月
2
2
日

1
0
月
2
5
日

1
2
月
1
9
日

2
月
2
1
日

4
月
2
1
日

6
月
1
9
日

8
月
1
4
日

1
0
月
1
6
日

1
2
月
1
0
日

2023年 2024年 2025年 202
6年

元/吨元/吨
碳酸锂苛化氢氧化锂利润

苛化利润（左轴） 苛化费 价差

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



15
数据来源：WIND，SMM

库存

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

1
月
2
日

1
月
1
2
日

1
月
2
2
日

2
月
2
日

2
月
1
7
日

2
月
2
7
日

3
月
1
0
日

3
月
2
1
日

4
月
2
日

4
月
1
6
日

4
月
2
8
日

5
月
1
4
日

5
月
2
6
日

6
月
7
日

6
月
1
9
日

7
月
1
日

7
月
1
2
日

7
月
2
4
日

8
月
5
日

8
月
1
6
日

8
月
2
8
日

9
月
9
日

9
月
2
0
日

1
0
月
9
日

1
0
月
2
1
日

1
1
月
1
日

1
1
月
1
3
日

1
1
月
2
5
日

1
2
月
6
日

1
2
月
1
6
日

1
2
月
2
6
日

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

手
碳酸锂仓单

2023年 2024年 2025年 2026年

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%
100%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

6
月
8
日

7
月
1
3
日

8
月
1
7
日

9
月
2
1
日

1
0
月
2
6
日

1
1
月
3
0
日

1
月
4
日

2
月
7
日

3
月
2
1
日

4
月
2
5
日

6
月
6
日

7
月
1
1
日

8
月
1
5
日

9
月
1
9
日

1
0
月
3
1
日

1
2
月
5
日

1
月
9
日

2
月
2
0
日

3
月
2
7
日

4
月
3
0
日

6
月
5
日

7
月
1
0
日

8
月
1
4
日

9
月
1
8
日

1
0
月
3
0
日

1
2
月
4
日

1
月
8
日

2023年 2024年 2025年 2026
年

实物吨 碳酸锂周度库存

冶炼厂 下游 其他 总计

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

1
月
3
月
5
月
7
月
9
月

1
1
月
1
月
3
月
5
月
7
月
9
月

1
1
月
1
月
3
月
5
月
7
月
9
月

1
1
月
1
月
3
月
5
月
7
月
9
月

1
1
月
1
月
3
月
5
月
7
月
9
月

1
1
月

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

实物吨 碳酸锂月度库存（按来源）

下游 冶炼厂 总计

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

3月 5月 7月 9月 11月 1月 3月 5月 7月 9月 11月 1月 3月 5月 7月 9月 11月

2023年 2024年 2025年

实物吨实物吨 氢氧化锂月度库存（按来源）

下游 冶炼厂 总计

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



16
数据来源：SMM

需求-锂电池-动力电池
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体-供需平衡
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不
构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为
客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告
内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-新能源车
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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综述

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。
我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

总结风险提示：

近期策略建议：短期内价格重心依旧具有较强的向上动能，当价格回落之后或可以轻仓试多。

关键监测指标：

宁德时代枧下窝项目复产进展/储能订单情况/交易所的监管或进一步压缩碳酸锂期货的流动性

（一）供给端：收缩为主，增量预期未落地
12月以来碳酸锂供给呈阶段性收缩态势，主要驱动因素为企业减产检修。供给增量预期方面，宁德时代枧下窝锂矿虽于12月下旬传出春节前
后复产传闻，引发市场情绪波动导致期货价格短期承压，但截至1月19日实际尚未复产，供给增量预期落空，进一步强化供给偏紧格局。整体
供给端以紧平衡为核心特征。

（二）需求端：政策催化+场景扩容，短期需求旺盛
需求端受政策刺激与新兴场景拉动双重支撑，呈现短期集中释放态势。税收政策方面，1月9日财政部、税务总局调整电池出口退税政策，明
确2026年4月起退税率下调、2027年起取消，直接引发下游电芯企业“抢出口”预期，推动2027年海外需求提前至2026年释放，带动碳酸锂短期
需求集中爆发。新兴场景方面，储能需求成为核心增量引擎，AI算力基建催生绿电配套储能需求，叠加风电、光伏装机提升带动长时储能刚
需，多重需求共振支撑碳酸锂消费。

（三）成本端：成本抬升支撑价格，传导效率提升
成本端整体呈上行趋势。锂矿端，随着碳酸锂价格上涨，锂精矿价格同步回升，推升上游开采成本；加工端，虽然行业未出现大规模成本上
涨事件，但磷酸铁锂企业减产检修间接反映加工环节利润承压，企业通过提价转移成本压力，进一步强化碳酸锂价格支撑逻辑。同时，四部
门座谈会提出建立价格成本监控机制，打击低于成本价倾销，遏制行业恶性竞争，有助于稳定成本传导效率，避免价格大幅偏离成本区间。

（四）库存端：全产业链低库存，放大价格波动
12月以来碳酸锂产业链各环节库存持续去库，成为价格波动的核心放大因素。低库存背景下，供给端小幅变动（如减产、复产传闻）或需求
端边际变化（如抢出口、补库）均会引发价格剧烈波动，叠加期货市场资金博弈，进一步加剧价格起伏，形成“低库存-强预期-高波动”的循环
格局。
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THANKS!

地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼      电话： 0575-88333535      E-mail： dyqh@dyqh.info
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证券代码：839979

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号
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