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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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燃料油：

1、基本面：由于含硫0.5%船用燃料油的加注需求前景黯淡，持续的供应过剩预计将使亚洲低硫燃料油市场在

2026年继续面临阻力。亚洲含硫0.5%船用燃料油市场在2025年一直受到区域供应过于充足以及来自西非和中东的

低硫调油组分稳定流入的困扰，预计2026年类似流入将继续增加库存；与此同时，由于供应充足，亚洲高硫燃料

油市场预计将保持在一定区间内波动，而下游加注需求因年底假期仍相对疲软；中性

2、基差：新加坡高硫燃料油337.24美元/吨，基差为-15元/吨，新加坡低硫燃料油为411.08美元/吨，基差为-13元

/吨，现货贴水期货；偏空

3、库存：新加坡燃料油12月17日当周库存为2255.9万桶，增加14万桶；中性

4、盘面：价格在20日线上方，20日线偏平；中性

5、主力持仓：高硫主力持仓空单，空增，偏空；低硫主力持仓多单，多增，偏多

6、预期：亚洲燃料油市场结构维持在当前水平附近，近期市场供应充足，市场需求因假日有所放缓，目前地缘

事件风险不断，短期为价格下方提供支撑，预计燃油震荡运行。FU2603：2450-2500区间运行，LU2603：2980-

3030区间运行



近期多空分析

利多：

1. 俄罗斯燃油出口限制

2. 美俄会谈取消，对俄石油相关企业发起制裁

利空：

1.需求端乐观仍待验证

2.上游端原油承压受挫

行情驱动：供应端受地缘风险影响与需求中性共振

风险点：OPEC+内部团结破坏；战争风险升级



每日期货行情

数据来源：wind

品种
FU主力合

约期货价

LU主力合

约期货价
FU基差 LU基差

前值 2503 3023 -1 19

现值 2473 2984 -15 -13

涨跌 -30 -39 -13.61 -33

幅度 -1.20% -1.29% -955.70% -168.82%



每日现货行情

数据来源：wind

品种
舟山高硫

燃油

舟山低硫

燃油

新加坡高

硫燃油

新加坡低

硫燃油

中东高

硫燃油

新加坡

柴油

前值 433.00 460.00 343.44 421.50 317.01 588.05

现值 430.00 455.00 337.24 411.08 311.06 584.21

涨跌 -3.00 -5.00 -6.20 -10.42 -5.95 -3.84

幅度 -0.69% -1.09% -1.81% -2.47% -1.88% -0.65%



增减
（万桶）

库存
（万桶）

时间

-1642061.910月8日

1742235.910月15日

5092744.910月22日

-6522092.910月29日

142106.911月5日

-192087.911月12日

2572344.911月19日

-2852059.911月26日

642123.912月3日

1182241.912月10日

142255.912月17日

新加坡燃料油库存



新加坡库存季节走势



高低硫期货价差
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本报告的著作权属于大越期货股份有限公司。未经大越期货股份有限公司书面授权，任何人不

得更改或以任何方式发送、翻版、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。如引用、刊发，须
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隐含的保证。因此任何人不得对本报告所载的信息、观点以及数据的准确性、可靠性、时效性及完

整性产生任何依赖，且大越期货不对因使用此报告及所载材料而造成的损失承担任何责任。本报告

不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法。本报告所载的观点

并不代表大越期货股份有限公司的立场。
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