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回顾与展望

    本周05合约为上涨态势,周一开盘价为4220元/吨,周五收盘价为4652元/吨，周涨幅为10.24%。

    供给端来看,据隆众统计，2025年11月PVC产量为207.926万吨,环比减少2.29%;本周样本企业产能利用率

为77.38%,环比减少0.03个百分点;电石法企业产量33.549万吨,环比减少2.40%,乙烯法企业产量14.096万吨,

环比减少2.99%;本周供给压力有所减少;下周预计检修有所减少，预计排产少量增加。

    需求端来看,下游整体开工率为45.39%,环比减少3.5个百分点,高于历史平均水平;下游型材开工率为

31.43%,环比减少3.7个百分点,低于历史平均水平;下游管材开工率为37.6%,环比持平,高于历史平均水平;下

游薄膜开工率为67.14%,环比减少6.79个百分点,高于历史平均水平;下游糊树脂开工率为81.36%,环比持平.高

于历史平均水平;船运费用看涨;国内PVC出口价格价格占优;当前需求或持续低迷。

    成本端来看,电石法利润为-986.28元/吨,亏损环比减少10.00%,低于历史平均水平;乙烯法利润为-

469.36元/吨,亏损环比减少9.00%,低于历史平均水平;双吨价差为1902.55元/吨,利润环比增加2.10%,低于历

史平均水平，排产或将承压。

    厂内库存为32.8515万吨，环比减少4.58%，电石法厂库为24.5315万吨，环比减少5.83%，乙烯法厂库为

8.32万吨，环比减少0.71%，社会库存为51.06万吨，环比减少1.31%，生产企业在库库存天数为5.3天，环比

减少2.75%。总体库存处于高位。

    预计下周需求或持续低迷。同时下周预计检修有所减少，预计排产少量增加。盘面或将窄幅调整。
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表1. 本周重要数据概览
一、PVC行情概览

数据来源：上海钢联，大越期货

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅

企业 32.85 34.43 -1.58 -4.59%
电石法厂 24.53 26.05 -1.52 -5.83%
乙烯法厂 8.32 8.38 -0.06 -0.72%

社会 51.06 51.74 -0.68 -1.31%

库存可产天数 5.30 5.45 -0.15 -2.75%
型材开工率 31.43 35.13 -3.70 -10.53%
管材开工率 37.60 37.60 0.00 0.00%
薄膜开工率 67.14 73.93 -6.79 -9.18%

糊树脂开工率 81.36 81.36 0.00 0.00%
电石法利润 -986.28 -1102.13 115.85 -10.51%
乙烯法利润 -469.36 -520.44 51.08 -9.81%

国内出口价差 491.38 520.25 -28.87 -5.55%

电石法成本 5202.00 5287.67 -85.67 -1.62%
乙烯法成本 5170.00 5181.55 -11.55 -0.22%

PVC产能利用率 77.38 79.43 -2.05 -2.58%
电石法产能利用率 77.74 79.66 -1.92 -2.41%

乙烯法产能利用率 76.54 78.90 -2.36 -2.99%
电石法产量 33.55 34.38 -0.83 -2.41%
乙烯法产量 14.10 14.53 -0.44 -2.99%

周度下游开工率

周度利润

周度成本

周度产量及减损量

周度库存
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二、PVC期货行情-基差走势
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数据来源：上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司

不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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二、PVC期货行情

数据来源：WIND
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建
议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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二、PVC期货行情-价差分析-主力合约价差
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2024年 - 1-9价差 2024年 - 5-9价差 2024年 - -234 2024年 - 234

2025年 - 1-9价差 2025年 - 5-9价差 2025年 - -234 2025年 - 234

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资
建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



9

三、PVC基本面-电石法-兰炭

数据来源：上海钢联
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关
注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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三、PVC基本面-电石法-电石

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-电石法-液氯和原盐

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-需求走势

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-需求走势

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-需求走势

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-需求走势

数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-库存
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三、PVC基本面-乙烯法
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数据来源：上海钢联
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三、PVC基本面-供需平衡表
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技术面分析3
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数据来源：WIND
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