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甲醇周评：后期甲醇区域行情呈现销区偏强、西北偏弱、港口涨后震荡的分化格局，其中内地涨势依托

烯烃需求增量与运费支撑，港口走势需等待船期及库存等新变量指引。内地方面，据悉联泓新建烯烃装置负

荷提升至8成左右，虽然短期来看港口以及低价物流货源压制当地行情上涨节奏，但后期鲁南烯烃需求增量

逻辑明确下，当地甲醇上涨的趋势不变。另外雨雪天气导致运费上涨，对鲁北到货价格有支撑，在此背景下

预计销区甲醇继续偏强运行。产区方面，受冬季雨雪易影响运输的因素制约，产区甲醇工厂维持低库存运

营；叠加久泰甲醇装置恢复后当地烯烃需求走弱、跨区域运费上行，西北甲醇价格预计延续偏弱走势。港口

方面，近期依然是高库存和弱需求压制上方，但1月的海外到港减少预期也在支撑底部，鉴于本周四港口价

格水平明显拉涨，预计下周港口甲醇市场涨后震荡整理，等待新的变量指引。关注近期港口船期实际到港节

奏和相应库存变化。

观点与策略



国内甲醇现货价格

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌
江苏 2085 2075 2078 2108 2092 0.34%
鲁南 2310 2310 2310 2310 2310 0.00%
河北 2175 2125 2135 2135 2135 -1.84%

内蒙古 2007.5 1990 1980 1982.5 1965 -2.12%
福建 2070 2055 2050 2080 2095 1.21%

国内甲醇价格（元/吨）
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甲醇：江苏 甲醇:鲁南 甲醇:河北 甲醇:内蒙古 甲醇:福建



甲醇基差

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 2085 2075 2078 2108 2092 0.34%
期货 2077 2066 2053 2074 2067 -0.48%
基差 8 9 25 34 25 17

 甲醇基差（元/吨)
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甲醇各工艺生产利润

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌
煤制 70 53 43 45 120 50

天然气 -40 -40 -40 -40 -40 0
焦炉气 281 231 241 241 306 318

甲醇各工艺利润
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国内甲醇企业负荷

本周 上周 涨跌

全国 74.90% 78.71% -3.81%
西北 81.54% 85.09% -3.55%

甲醇负荷（%）
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外盘甲醇价格和价差

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

CFR中国 241 243 243 246 243 0.83%
CFR东南亚 317.5 317.5 317.5 317.5 317.5 0.00%

价差 -76.5 -74.5 -74.5 -71.5 -74.5 2

外盘甲醇价格和价差（美元/吨）
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甲醇进口价差

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 2085 2075 2078 2108 2092 0.34%
进口成本 2120 2138 2137 2161 2134 0.64%
进口价差 -35 -63 -59 -53 -42 -7

甲醇进口价差（元/吨）
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甲醇传统下游产品价格

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

甲醛 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
二甲醚 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
醋酸 2600 2600 2600 2600 2600 0.00%

传统下游产品价格（元/吨）
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甲醛生产利润和负荷

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
生产成本 1228 1206 1210 1210 1210 -1.45%
利润 -158 -136 -140 -140 -140 18

甲醛生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

甲醛 30.98% 30.97% 0.01%

甲醛负荷（%）
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二甲醚生产利润和负荷

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
生产成本 3389 3318 3332 3332 3332 -1.68%
利润 462 533 518 518 518 57

二甲醚生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

二甲醚 9.79% 8.34% 1.45%

二甲醚负荷（%）

-1000

-500

0

500

1000

1500

2000

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

2019-09-19 2020-09-19 2021-09-19 2022-09-19 2023-09-19 2024-09-19 2025-09-19

二甲醚生产成本和利润

二甲醚生产利润 二甲醚生产成本

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49

二甲醚负荷

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



醋酸生产利润和负荷

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 2600 2600 2600 2600 2600 0.00%
生产成本 2347 2341 2343 2359 2351 0.16%
利润 253 259 257 241 249 -4

醋酸生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

醋酸 72.32% 73.61% -1.29%

醋酸负荷（%）
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MTO生产利润和负荷

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

现货 7000 7000 7000 7000 7000 0.00%
生产成本 7672 7640 7650 7746 7694 0.29%
利润 -672 -640 -650 -746 -694 -22

MTO装置生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

MTO 84.18% 86.45% -2.27%
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甲醇港口库存
本周 上周 涨跌

华东 63.29 72.14 -8.85
华南 38.72 39.71 -0.99
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甲醇仓单和有效预报

12月5日 12月9日 12月10日 12月11日 12月12日 周涨跌

仓单 7576 8722 8722 8723 8623 13.82%
有效预报 0 1 1 0 0 0.00%

甲醇仓单
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甲醇仓单和有效预报

Wind 仓单数量:甲醇 Wind 有效预报:甲醇:总计



甲醇国内装置检修情况



甲醇国际装置检修情况



MTO检修情况
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