
2025-12-15原油早报
大越期货投资咨询部 金泽彬

从业资格证号：F3048432
投资咨询证号： Z0015557

联系方式：0575-85226759

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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原油2601：
1.基本面：美联储12月会议投票反对降息的官员周五表示，他们担心通胀仍然过高，不足以支持降低
借贷成本，尤其是在缺乏近期官方数据显示物价涨幅的情况下；俄罗斯副总理诺瓦克称，俄罗斯在11
月提高了石油产量，石油输出国组织（OPEC）的月度数据显示，在OPEC+产油国集团同意适度提高产
量配额后，俄罗斯11月石油产量小幅上升至936.7万桶/日，较10月增加1万桶/日；乌克兰总统泽连斯基

暗示，乌克兰可能接受来自美国和欧洲的安全保障，以此作为防止未来俄罗斯侵略的手段，并替代其
长期追求的加入北约的目标；中性
2.基差：12月12日，阿曼原油现货价为62.05美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为61.14美元/桶，基差
28.74元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至12月5日当周API原油库存减少477.9万桶，预期减少175万桶；美国至12月5日当周EIA
库存减少181.2万桶，预期减少231万桶；库欣地区库存至12月5日当周增加30.8万桶，前值减少45.7万
桶；截止至12月11日，上海原油期货库存为346.4万桶，不变；中性
4.盘面：20日均线偏下，价格在均线下方；偏空
5.主力持仓：截至11月18日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至12月9日，布伦特原油主力持仓多
单，多减；偏空；
6.预期：乌克兰态度有一定妥协，俄乌和谈可能性抬升，地缘担忧减弱，不过产油国在产量方面仍有

增加，虽在预期内但仍对市场带来打击，原油市场低位震荡运行，继续关注美国与委内瑞拉间的紧张
关系。SC2601：435-445区间运行，长线观望



1. 乌克兰领导人上周日于德国联邦总理府会见了由美国特使史蒂夫·维特科夫（Steve Witkoff）和特朗的女婿贾里
德·库什纳（Jared Kushner）率领的美国代表团，以及数位来自欧洲的国家安全顾问。根据美国代表团的一份声
明，会议持续了超过五个小时，取得了许多进展，包括深入讨论了一项20点和平计划、经济议程及其他事项。

声明称会谈将于周一恢复。多年来，基辅一直将加入北约联盟视为确保其未来安全的途径。然而，在美国及部
分欧洲伙伴持续表现出不情愿、且华盛顿方面正加紧努力结束这场已持续近四年的战争的背景下，其言辞已有
所改变。泽连斯基告诉记者，乌克兰与美国达成的、功能上类似北约第五条的双边安全协议，以及来自欧洲和
其他国家（可能包括加拿大和日本）的保证，有可能防止“俄罗斯再次发动侵略”。

2. 美军10日在委内瑞拉附近海域扣押的一艘油轮目前正驶往美国休斯敦。这艘超大型原油运输船据称载有约185
万桶委内瑞拉重质原油，其体积过大无法直接进入休斯敦港，需在近海锚泊后将货物卸载至较小船舶。美国海
岸警卫队、休斯敦港以及委内瑞拉国家石油公司等各方尚未对此消息作出回应。

3. 美国能源服务公司贝克休斯(Baker Hughes)在其备受关注的报告中表示，本周美国能源企业的油气活跃钻机数
下降，为三周内第二次。数据显示，截至12月12日当周，作为未来产量先行指标的油气钻机总数下降1座，至
548座，为11月26日以来最低水准。本周的下降令总钻机数比去年同期下降41座，或6.9%。贝克休斯表示，本
周美国石油钻机数增加1座至414座，为11月21日以来最高；天然气钻井平台减少2座至127座。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 对俄制裁

2. OPEC+将在明年一季度暂停增产

利空：

1.中东局缓和

2.机构对原油过剩预期较为一致

3.美俄对和平协议的谈判有一定进展

行情驱动：短期等待地缘利多，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 61.28 57.60 441.2 61.82

现值 61.12 57.44 436.9 61.82

涨跌 -0.16 -0.16 -4.30 0.00

幅度 -0.26% -0.28% -0.97% 0.00%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：环太平洋
迪拜原油:
环太平洋

前值 62.38 57.60 62.03 57.49 61.61

现值 62.55 57.44 62.05 57.43 61.98

涨跌 0.17 -0.16 0.02 -0.06 0.37

幅度 0.27% -0.28% 0.03% -0.10% 0.60%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

9月19日 44445.3 -382.1

9月26日 44077.9 -367.4

10月3日 44355.9 278

10月10日 45091.9 736

10月17日 44793.8 -298.1

10月24日 44391.8 -402

10月31日 45043.9 652.1

11月7日 45173.9 130

11月14日 45618.7 444.8

11月21日 45432.8 -185.9

11月28日 45680.8 248

12月5日 45202.9 -477.9

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

10月3日 42026.1 371.5

10月10日 42378.5 352.4

10月17日 42282.4 -96.1

10月24日 41596.6 -685.8

10月31日 42116.8 520.2

11月7日 42758.1 641.3

11月14日 42415.5 -342.6

11月21日 42692.9 277.4

11月28日 42750.3 57.4

12月5日 42569.1 -181.2

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

9月16日 98709 16865

9月23日 102958 4249

9月30日 103300 342

10月7日 74309 -28991

10月14日 60991 -13318

10月21日 39800 -21191

10月28日 65601 25801

11月4日 74907 9306

11月10日 60384 -14523

11月18日 69176 8792
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

10月7日 147400 -61713

10月14日 109606 -37794

10月21日 52521 -57085

10月28日 171567 119046

11月4日 152231 -19336

11月11日 164867 12836

11月18日 178364 13497

11月25日 120934 -57430

12月2日 140126 19192

12月9日 107816 -32310
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供需平衡表
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