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一．回顾与展望
    本周05合约为上涨态势，周一开盘价为92460元/吨，周五收盘价为97720元/吨，周涨幅为5.69%。

    供给端来看，本周碳酸锂产量为21998吨，高于历史同期平均水平，其中锂辉石产13744吨，环比增加

1.93%,高于历史同期平均水平，锂云母产2876吨，环比减少6.50%,高于历史同期平均水平，盐湖产3075

吨，环比减少0.48%,高于历史同期平均水平，回收产2303吨，环比增加0.61%,高于历史同期水平。

    需求端来看，2025年11月碳酸锂需求量为133451实物吨，环比增加5.11%,预测下月需求量为130418实

物吨，环比增加2.27%,2025年11月碳酸锂出口量为254实物吨，环比增加3.25%,预测下月出口量为326实物

吨，环比增加28.35%。具体来看，2025年11月动力电池产量为199.87MWH，环比增加3.61%,高于历史同期

平均水平，其中三元电池产量为34.25MWH，环比增加0.74%,低于历史同期平均水平，磷酸铁锂电池产量为

154.36MWH，环比增加4.35%,高于历史同期平均水平。2025年10月动力电池装车量为84100MWH，环比增加

10.66%,高于历史同期平均水平，其中三元电池装车量为16500MWH，环比增加19.57%,高于历史同期平均水

平，磷酸铁锂电池装车量为67500MWH，环比增加8.52%,高于历史同期平均水平。2025年11月储能电池产量

为57.53GWH，环比增加5.95%,高于历史同期平均水平。2025年10月储能电池中标容量总规模为16.35GWH，

环比增加0.06%,高于历史同期平均水平。

    2025年10月新能源车产量为1772000辆，环比增加9.59%,高于历史同期平均水平，新能源车销量为

1715000辆，环比增加6.92%,高于历史同期平均水平，新能源车出口量为20.14万辆，环比减少9.27%,高于

历史同期平均水平.2025年9月经销商库存系数为1.35，环比增加0.04，低于历史同期平均水平，终端库存

有所去化，对碳酸锂需求有所支撑，2025年11月经销商库存预警系数为51.8，环比增加1.3，低于历史同期

平均水平，预计下月需求有所强化，库存或将有所去化。

    成本端来看，外购锂辉石精矿成本为97832元/吨，日环比增长0.52%,生产所得为-4649元/吨，有所亏

损；外购锂云母成本为94715元/吨，日环比增长0.37%,生产所得为-3869元/吨，有所亏损；回收端生产成

本普遍大于矿石端成本，生产所得为负，排产积极性较低；盐湖端季度现金生产成本为31477元/吨，盐湖

端成本显著低于矿石端，盈利空间充足，排产动力十足。

    库存端来看，冶炼厂库存为19161吨，环比减少7.73%,低于历史同期平均水平；下游库存为42738吨，

环比减少2.19%,高于历史同期平均水平；其他库存为49570吨，环比增加0.88%,高于历史同期平均水平；

总体库存为111469吨，环比减少1.87%,高于历史同期平均水平。

    预计下周供给端排产有所减少，需求端有所减少，同时成本持续低位。盘面或将偏多震荡调整。



一．回顾与展望 表1. 供需数据概览

数据来源：WIND，SMM，上海钢联，大越期货

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅 类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅
周度开工率(%） 83.52 75.34 8.18 10.86% 月度开工率（%） 76 72 4 5.56%

日度锂辉石生产成本（元/吨） 97832 97323 509 0.52% 月度产量（吨） 348500 331470 17030 5.14%

月度锂辉石加工成本（元/吨） 20500 20410 90 0.44% 月度开工率（%） 73 74 -1 -1.35%

日度锂辉石生产利润（元/吨） -4649 -5130 481 -9.38% 月度产量（吨） 412850 394350 18500 4.69%

日度锂云母生产成本（元/吨） 94715 94369 346 0.37% 月度出口（千克） 5476869 3091994 2384875 77.13%

月度锂云母加工成本（元/吨） 34600 34750 -150 -0.43% 周度库存（吨） 103658 103681 -23 -0.02%

日度锂云母生产利润（元/吨） -3869 -4503 634 -14.08% 月度开工率（%） 59.72 53.27 6.45 12.11%

周度总库存（吨） 111469 113602 -2133 -1.88% 月度产量（吨） 87480 92400 -4920 -5.32%

冶炼厂库存 19161 20767 -1606 -7.73% 333 90 120 -30 -25.00%

下游库存 42738 43695 -957 -2.19% 523 11410 12360 -950 -7.69%

其他库存 49570 49140 430 0.88% 622 41050 42650 -1600 -3.75%

月度总产量（吨） 95350 92260 3090 3.35% 811 19470 19470 0 0.00%

锂精矿 57750 57150 600 1.05% NCA 8320 8320 0 0.00%

锂云母 13430 12720 710 5.58% 供需平衡 -4779 24 -4803 -20012.50%

盐湖 14540 13840 700 5.06% 月度开工率（%） 67.42 65.32 2.1 3.21%

回收 9630 8550 1080 12.63% 月度产量（吨） 83930 84090 -160 -0.19%

月度锂精矿进口量（吨） 531013 520514 10499 2.02% 333 60 80 -20 -25.00%

澳大利亚进口量 295116 347215 -52099 -15.00% 523 11900 12450 -550 -4.42%

月度碳酸锂进口量（吨） 23880.69 19596.90 4283.79 21.86% 622 40850 37000 3850 10.41%

智利进口量 14795.57 10796.92 3998.66 37.04% 811 18730 21650 -2920 -13.49%

月度净进口量(吨） 23634.78 19446.09 4188.70 21.54% NCA 1260 1410 -150 -10.64%

供需平衡（万吨） -12855 -11067 -1788.00 16.16% 周度库存（吨） 18524 18842 -318 -1.69%

周度开工率（%） 41 43 -2 -4.65% 月度动力电池总装车量(GWh) 84100 76000 8100 10.66%

月度总产量（吨） 29870 29220 650 2.22% 磷酸铁锂装车量 16500 13800 2700 19.57%

冶炼端 25550 24950 600 2.40% 三元电池装车量 67500 62200 5300 8.52%

苛化端 4220 4270 -50 -1.17% 产量（辆） 1772000 1617000 155000 9.59%

月度净出口量（吨） 1596.96 5053.18 -3456.22 -68.40% 销量（万辆） 182.3 171.5 10.8 6.30%

供需平衡（万吨） -3078 -589 -2489.00 422.58% 出口（万辆） 20.14 22.2 -2.06 -9.28%

渗透率（%） 53.16 51.63 1.53 2.96%

乘联会混动零售批发比 0.75 0.85 -0.09697327 -11.42%

乘联会纯电零售批发比 0.80 0.87 -0.076149657 -8.73%

经销商库存预警指数 51.8 50.5 1.3 2.57%

经销商库存指数 1.35 1.35 0 0.00%

供给侧数据

磷酸铁

电池装车量

需求端数据

新能源车

磷酸铁锂

三元材料

碳酸锂

氢氧化锂

三元前驱体
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7数据来源：WIND，上海钢联
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM，上海钢联

供给-锂矿石
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



9数据来源：SMM

供给-锂矿石-供需平衡表

11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

2024年 2025年

需求 -73769 -75164 -67153 -68146 -84310 -78439 -77756 -82798 -87223 -87065 -89322 -92037 -94868

生产 16490 15600 15220 19020 21840 25350 27150 28250 27600 20650 19950 20050 19900

进口 48092 52329 51051 43934 46237 53952 53313 46357 66751 56048 66802 61121 83426

出口 -30 -30 -30 -30 0 0 0 0 0 0 0 0 0

平衡 -9217 -7265 -911 -5222 -16233 862 2707 -8192 7128 -12910 -2570 -10865 8458
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司
不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因
为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM

供给-碳酸锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会
因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM

供给-碳酸锂-供需平衡表

11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

2024年 2025年

需求 -93969 -90072 -82276 -75611 -87002 -89627 -93960 -93755 -96099 -104023 -116801 -126961 -133451

出口 -218 -625 -399 -417 -220 -734 -287 -430 -366 -369 -151 -246 -254

进口 19235 28035 20122 12328 18125 28336 21146 17698 13845 21847 19597 23881 25500

产量 64140 69665 62490 64050 79065 73810 72080 78090 81530 85240 87260 92260 95350

平衡 -10691 7003 -63 350 9968 11785 -1021 1603 -1090 2695 -10095 -11067 -12855
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因
为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供给-氢氧化锂
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供给-氢氧化锂-供需平衡表

11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月

2024年 2025年

需求 -18306.59 -17615 -16973 -14959 -18142 -19654 -21409 -21825 -22969 -24231 -24715 -28212 -27548

出口 -5494 -7038 -3221 -4325 -4259 -4222 -5585 -6260 -1248 -5673 -6526 -2876 -6500

进口 1214 608 1015 1365 1977 1276 842 1482 0 1224 1473 1279 1100

产量 30000 23475 21090 20200 25520 25290 25650 24450 25170 21820 27470 29220 29870

平衡 7413.41 -570 1911 2281 5096 2690 -502 -2153 953 -6860 -2298 -589 -3078
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告

内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-锂电池
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收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体
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需求-三元前驱体-供需平衡
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需求-三元材料
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需求-三元材料
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收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告
内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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    本周主力05合约呈上涨态势，预计下周盘面或将偏多震荡调整。
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