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甲醇周评：后期甲醇市场或区域分化显著，整体呈现出南强北弱的格局。内地方面，随着久泰甲醇装置

重启，后期烯烃需求预期缩量，产区供需格局预期转弱，西北甲醇后续上涨动力受限。而销区来看，需求端

增量逻辑明确：阳煤烯烃计划12月初重启，联泓新建烯烃项目预计12月上旬开车；同时，港口与河南至鲁北

套利空间关闭后，销区本地供应补充受限，供需偏紧格局将进一步凸显，南方销区价格支撑力较强，有望持

续强于北方产区。港口方面，12月进口船期比11月有明显增量，鉴于后续密集的进口到港船期和临近交割月

巨大的仓单和现货压力，暂时对本轮甲醇涨势持保守态度，上方空间或有限，预计下周港口甲醇市场涨后整

理，关注伊朗其余装置的后续检修及港口船期计划。

观点与策略



国内甲醇现货价格

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌
江苏 2000 2060 2088 2105 2105 5.25%
鲁南 2310 2310 2310 2310 2310 0.00%
河北 2080 2125 2130 2130 2130 2.40%

内蒙古 1985 1987.5 1990 1990 1990 0.25%
福建 1990 2050 2075 2090 2090 5.03%

国内甲醇价格（元/吨）
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甲醇：江苏 甲醇:鲁南 甲醇:河北 甲醇:内蒙古 甲醇:福建



甲醇基差

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 2000 2060 2088 2105 2105 5.25%
期货 2004 2067 2094 2114 2135 6.54%
基差 -4 -7 -6 -9 -30 -26

 甲醇基差（元/吨)
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甲醇各工艺生产利润

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌
煤制 -66 -64 -61 -61 -18 48

天然气 -40 -40 -40 -40 -40 0
焦炉气 106 151 156 156 186 318

甲醇各工艺利润
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国内甲醇企业负荷

本周 上周 涨跌

全国 74.90% 78.71% -3.81%
西北 81.54% 85.09% -3.55%

甲醇负荷（%）
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外盘甲醇价格和价差

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

CFR中国 234 240 243 247 247 5.56%
CFR东南亚 317.5 317.5 317.5 317.5 317.5 0.00%

价差 -83.5 -77.5 -74.5 -70.5 -70.5 13

外盘甲醇价格和价差（美元/吨）
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甲醇进口价差

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 2000 2060 2088 2105 2105 5.25%
进口成本 2065 2114 2139 2172 2172 5.16%
进口价差 -65 -54 -51 -67 -67 -2

甲醇进口价差（元/吨）

-300

-200

-100

0

100

200

300

1,300

1,800

2,300

2,800

3,300

3,800

4,300

2019-09-23 2020-09-23 2021-09-23 2022-09-23 2023-09-23 2024-09-23 2025-09-23

甲醇进口利润

进口利润 甲醇：江苏 进口成本



甲醇传统下游产品价格

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

甲醛 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
二甲醚 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
醋酸 2600 2600 2600 2600 2600 0.00%

传统下游产品价格（元/吨）

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

2019-09-18 2020-09-18 2021-09-18 2022-09-18 2023-09-18 2024-09-18 2025-09-18

甲醇传统下游产品价格

醋酸:江苏索普 二甲醚:河北裕泰 甲醛:河北文安凯跃



甲醛生产利润和负荷

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
生产成本 1186 1206 1208 1208 1208 1.88%
利润 -116 -136 -138 -138 -138 -22

甲醛生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

甲醛 30.98% 30.97% 0.01%

甲醛负荷（%）
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二甲醚生产利润和负荷

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
生产成本 3254 3318 3325 3325 3325 2.18%
利润 596 533 525 525 525 -71

二甲醚生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

二甲醚 9.79% 8.34% 1.45%

二甲醚负荷（%）
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醋酸生产利润和负荷

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 2600 2600 2600 2600 2600 0.00%
生产成本 2300 2333 2348 2358 2358 2.51%
利润 300 267 252 242 242 -58

醋酸生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

醋酸 72.32% 73.61% -1.29%

醋酸负荷（%）
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MTO生产利润和负荷

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

现货 7700 7700 7700 7700 7700 0.00%
生产成本 7400 7592 7682 7736 7736 4.54%
利润 300 108 18 -36 -36 -336

MTO装置生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

MTO 84.18% 86.45% -2.27%
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甲醇港口库存
本周 上周 涨跌

华东 74.55 78.76 -4.21
华南 42.2 45.63 -3.43
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甲醇仓单和有效预报

11月21日 11月25日 11月26日 11月27日 11月28日 周涨跌

仓单 0 2400 3800 3800 3800 0.00%
有效预报 0 0 0 0 0 0.00%
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甲醇国内装置检修情况



甲醇国际装置检修情况



MTO检修情况
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