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原油2512：
1.基本面：越来越多的美联储决策者暗示对进一步放松政策持谨慎态度，理由是仍担心通胀，以及在
今年两次降息后劳动力市场出现相对稳定迹象，这促使金融市场认为12月降息的概率降至50%以下；
当地时间12日晚，美国总统特朗普签署一项临时拨款法案，结束已持续43天的美国史上最长联邦政府
“停摆”；国际能源署（IEA）称，随着OPEC产油国及其竞争对手提高产量，需求增长放缓，明年全球
石油市场将面临更大规模的过剩，多达409万桶/日；中性
2.基差：11月13日，阿曼原油现货价为64美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为63.38美元/桶，基差29.90
元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至11月7日当周API原油库存增加130万桶；美国至11月7日当周EIA库存增加641.3万桶，
预期增加196万桶；库欣地区库存至11月7日当周减少34.6桶，前值增加30万桶；截止至11月13日，上
海原油期货库存为346.4万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线下方；中性
5.主力持仓：截至9月23日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至11月4日，布伦特原油主力持仓多单，
多减；中性；
6.预期：隔夜EIA库存超预期累库继续压制油价，不过下游及精炼油均有去库，部分企稳价格，市场也
在前期大幅下挫后有企稳之势，而另一重要机构IEA月报中增加对原油供需过剩的担忧，短期利空基本

已充分暴露，后续关注地缘行情，主要观察对俄能源制裁的落实程度以及美国与委内瑞拉间的局势发
展，短期油价企稳震荡运行。SC2512：450-460区间运行，长线观望



1. IEA月报显示，其对俄罗斯原油产量前景的展望存在“可观的下行风险”，但暂不估计具体影响，直到看到更
多关于执行的细节。IEA称，美国近期对俄罗斯油企的制裁“可能对全球石油市场产生迄今为止最深远的影响。

虽然俄罗斯的原油流量目前基本保持不变，但俄罗斯石油公司和卢克石油公司的全球价值链的解体带来了远远
超出俄罗斯国界的风险。”最后，IEA维持了其对俄罗斯在本季度和明年平均每天产出930万桶原油的估计。它
表示，将保持这一展望，直到执行和潜在规避方法的更多细节变得明朗。

2. 越来越多的美联储决策者暗示对进一步放松政策持谨慎态度，理由是仍担心通胀，以及在今年两次降息后劳动
力市场出现相对稳定迹象，这促使金融市场认为12月降息的概率降至50%以下。一直坚定支持降息的旧金山联

储总裁戴利表示，在下次政策会议召开前大约四周做出任何决定都“为时过早”。明尼阿波利斯联储总裁卡什
卡利称，鉴于经济的韧性，他10月时反对降息，并且对12月会议持观望态度。包括亚特兰大联储总裁博斯蒂克
和克利夫兰联储总裁哈玛克在内的无投票权决策者也表示倾向于维持利率不变。

3. EIA报告：除却战略储备的商业原油库存增加641.3万桶至4.28亿桶，增幅1.52%，预期196万桶，前值520.2万桶，
为2025年6月6日当周以来最高。俄克拉荷马州库欣原油库存 -34.6万桶，前值30万桶。当周美国战略石油储备
（SPR）库存增加79.8万桶至4.104亿桶，增幅0.19%。战略石油储备库存为2022年9月30日当周以来最高。美国
至11月7日当周EIA取暖油库存 5.5万桶，前值-3.6万桶。精炼油库存 -63.7万桶，预期-202.8万桶，前值-64.3万桶。
汽油库存 -94.5万桶，预期-188.8万桶，前值-472.9万桶。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 美俄会谈取消，对俄制裁增加

2. OPEC+将在明年一季度暂停增产

利空：

1.中东局缓和

2.机构对原油过剩预期较为一致

行情驱动：短期利空冲击殆尽，地缘利多不明显，中长期面临供大于求风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 62.71 58.49 466.6 64.99

现值 63.01 58.69 454.4 63.56

涨跌 0.30 0.20 -12.20 -1.43

幅度 0.48% 0.34% -2.61% -2.20%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：环太平洋
迪拜原油:
环太平洋

前值 62.54 58.49 66.30 61.74 66.37

现值 62.34 58.69 64.00 59.33 63.88

涨跌 -0.20 0.20 -2.30 -2.41 -2.49

幅度 -0.32% 0.34% -3.47% -3.90% -3.75%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月22日 44982.2 -97.4

8月29日 45044.4 62.2

9月5日 45169.4 125

9月12日 44827.4 -342

9月19日 44445.3 -382.1

9月26日 44077.9 -367.4

10月3日 44355.9 278

10月10日 45091.9 736

10月17日 44793.8 -298.1

10月24日 44391.8 -402

10月31日 45043.9 652.1

11月7日 45173.9 130

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

9月5日 42864.6 393.9

9月12日 41536.1 -928.5

9月19日 41475.4 -60.7

9月26日 41654.6 179.2

10月3日 42026.1 371.5

10月10日 42378.5 352.4

10月17日 42282.4 -96.1

10月24日 41596.6 -685.8

10月31日 42116.8 520.2

11月7日 42758.1 641.3

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月22日 153331 -9096

7月29日 156023 2692

8月5日 141829 -14194

8月12日 116742 -25087

8月19日 120209 3467

8月26日 109472 -10737

9月2日 102428 -7044

9月9日 81844 -20584

9月16日 98709 16865

9月23日 102958 4249
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

9月2日 251054 44511

9月9日 209578 -41476

9月16日 232171 22593

9月23日 220579 -11592

9月30日 209113 -11466

10月7日 147400 -61713

10月14日 109606 -37794

10月21日 52521 -57085

10月28日 171567 119046

11月4日 152231 -19336

20

40

60

80

100

120

140

-20,000

30,000

80,000

130,000

180,000

230,000

280,000

330,000

380,000

430,000

480,000

ICE原油净多持仓 IPE布油
数据来源：ICE



供需平衡表
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