
股指期货早报- 2025年11月13日

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。 我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

大越期货投资咨询部 杜淑芳

从业资格证号：F0230469

投资咨询证号：Z0000690

联系方式：0575-85226759



早评
期指

1、基本面：昨日两市探底反弹，高股息板块持续走强，科技通信下跌调整，市场分化；中性

2、资金：融资余额24871亿元，增加40亿元；偏多

3、基差：IH2512贴水1.5点，IF2512贴水17.91点，中性

IC2512贴水88.05点，IM2512贴水116.58点，偏空

4、盘面：IH>IC>IF>IM， IM、IH、IF、IC在20日均线上方，偏多

5、主力持仓： IF 主力多增，IH主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：目前来看沪指在4000关口拉锯，受到美国两党将结束关门利好，全球股市反弹，高股息板

块走强，科技双创下跌调整，整体高位震荡，操作上建议逢高适当减仓。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2511.CFE IH2511 3,046.80 0.38 10,298 2.50 0.08% 3.33% 914,040 2025-11-21 9

IH2512.CFE IH2512 3,042.80 0.34 36,751 -1.50 -0.05% -0.49% 912,840 2025-12-19 37

IH2603.CFE IH2603 3,037.60 0.25 5,049 -6.70 -0.22% -0.63% 911,280 2026-03-20 128

IH2606.CFE IH2606 3,030.00 0.24 1,977 -14.30 -0.47% -0.79% 909,000 2026-06-19 219

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2511.CFE IF2511 4,645.00 -0.03 23,655 -0.91 -0.02% -0.79% 1,393,500 2025-11-21 9

IF2512.CFE IF2512 4,628.00 -0.09 79,009 -17.91 -0.39% -3.82% 1,388,400 2025-12-19 37

IF2603.CFE IF2603 4,601.00 -0.07 13,986 -44.91 -0.98% -2.78% 1,380,300 2026-03-20 128

IF2606.CFE IF2606 4,558.20 -0.08 4,040 -87.71 -1.92% -3.21% 1,367,460 2026-06-19 219

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2511.CFE IC2511 7,224.00 -0.37 27,768 -19.25 -0.27% -10.81% 1,444,800 2025-11-21 9

IC2512.CFE IC2512 7,155.20 -0.41 90,041 -88.05 -1.23% -12.14% 1,431,040 2025-12-19 37

IC2603.CFE IC2603 6,982.40 -0.39 19,579 -260.85 -3.74% -10.65% 1,396,480 2026-03-20 128

IC2606.CFE IC2606 6,785.80 -0.45 8,241 -457.45 -6.74% -11.24% 1,357,160 2026-06-19 219

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2511.CFE IM2511 7,458.20 -0.38 44,117 -28.18 -0.38% -15.32% 1,491,640 2025-11-21 9

IM2512.CFE IM2512 7,369.80 -0.43 159,312 -116.58 -1.58% -15.60% 1,473,960 2025-12-19 37

IM2603.CFE IM2603 7,148.60 -0.42 27,626 -337.78 -4.73% -13.47% 1,429,720 2026-03-20 128

IM2606.CFE IM2606 6,919.80 -0.54 12,840 -566.58 -8.19% -13.65% 1,383,960 2026-06-19 219

1.09中证1000 7,486.38 -0.72 47.42 2.49

股指期货升贴水表
2025/11/12 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 3,044.30 0.32 12.08 1.32 3.18

1.40

沪深300 4,645.91 -0.13 14.31 1.49 2.56

中证500 7,243.25 -0.66 33.14 2.26



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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市场资金面-两融余额
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市场资金面-沪深股通
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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创业板换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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