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早评
期指

1、基本面：受到美国两党将结束关门利好，全球股市反弹，昨日消费和化工等板块领涨，科技回调

，港股反弹，市场热点增加，沪指在站上4000关口；中性

2、资金：融资余额24755亿元，减少50亿元；偏空

3、基差：IH2512升水0.14点，IF2512贴水23.05点，中性

IC2512贴水108点，IM2512贴水142.25点，偏空

4、盘面：IH>IC>IF>IM， IM在20日均线上方，偏多

IH、IF、IC在20日均线下方，偏空

5、主力持仓： IF 主力多减，IH主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：目前来看沪指在4000关口拉锯，受到美国两党将结束关门利好，全球股市反弹，国内板块

热点轮动，整体震荡偏强，不过操作上建议逢高适当减仓。



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2511.CFE IH2511 3,054.80 0.45 9,753 0.94 0.03% 1.02% 916,440 2025-11-21 11

IH2512.CFE IH2512 3,054.00 0.45 30,249 0.14 0.00% 0.04% 916,200 2025-12-19 39

IH2603.CFE IH2603 3,049.60 0.45 4,315 -4.26 -0.14% -0.39% 914,880 2026-03-20 130

IH2606.CFE IH2606 3,043.60 0.47 1,593 -10.26 -0.34% -0.56% 913,080 2026-06-19 221

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2511.CFE IF2511 4,686.20 0.28 22,468 -8.85 -0.19% -6.27% 1,405,860 2025-11-21 11

IF2512.CFE IF2512 4,672.00 0.28 69,883 -23.05 -0.49% -4.62% 1,401,600 2025-12-19 39

IF2603.CFE IF2603 4,640.00 0.27 11,109 -55.05 -1.19% -3.33% 1,392,000 2026-03-20 130

IF2606.CFE IF2606 4,595.40 0.23 3,325 -99.65 -2.17% -3.58% 1,378,620 2026-06-19 221

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2511.CFE IC2511 7,302.80 0.14 23,580 -41.00 -0.56% -18.63% 1,460,560 2025-11-21 11

IC2512.CFE IC2512 7,235.80 0.07 76,452 -108.00 -1.49% -13.97% 1,447,160 2025-12-19 39

IC2603.CFE IC2603 7,065.00 0.03 16,831 -278.80 -3.95% -11.08% 1,413,000 2026-03-20 130

IC2606.CFE IC2606 6,874.80 -0.01 5,873 -469.00 -6.82% -11.27% 1,374,960 2026-06-19 221

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2511.CFE IM2511 7,508.80 0.22 33,873 -54.45 -0.73% -24.06% 1,501,760 2025-11-21 11

IM2512.CFE IM2512 7,421.00 0.13 128,195 -142.25 -1.92% -17.94% 1,484,200 2025-12-19 39

IM2603.CFE IM2603 7,199.20 0.08 22,461 -364.05 -5.06% -14.20% 1,439,840 2026-03-20 130

IM2606.CFE IM2606 6,984.20 0.14 9,944 -579.05 -8.29% -13.69% 1,396,840 2026-06-19 221

1.07中证1000 7,563.25 0.28 47.88 2.51

股指期货升贴水表
2025/11/10 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 3,053.86 0.51 12.01 1.31 3.20

1.37

沪深300 4,695.05 0.35 14.36 1.49 2.54

中证500 7,343.80 0.22 33.48 2.28



期货市场-上证50基差与价差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0

0
4

/1
/2

2
0

0
4

/5
/1

4
2

0
0

4
/9

/7
2

0
0

5
/1

/7
2

0
0

5
/5

/1
9

2
0

0
5

/9
/1

2
2

0
0

6
/1

/1
3

2
0

0
6

/5
/2

5
2

0
0

6
/9

/1
8

2
0

0
7

/1
/2

2
2

0
0

7
/5

/3
0

2
0

0
7

/9
/2

1
2

0
0

8
/1

/2
4

2
0

0
8

/5
/2

9
2

0
0

8
/9

/2
4

2
0

0
9

/2
/3

2
0

0
9

/6
/3

2
0

0
9

/9
/2

5
2

0
1

0
/1

/2
8

2
0

1
0

/6
/2

2
0

1
0

/1
0

/1
1

2
0

1
1

/2
/1

0
2

0
1

1
/6

/1
0

2
0

1
1

/1
0

/1
2

2
0

1
2

/2
/1

4
2

0
1

2
/6

/1
4

2
0

1
2

/1
0

/1
6

2
0

1
3

/2
/1

9
2

0
1

3
/6

/2
5

2
0

1
3

/1
0

/2
8

2
0

1
4

/2
/2

7
2

0
1

4
/6

/2
7

2
0

1
4

/1
0

/2
9

2
0

1
5

/3
/3

2
0

1
5

/6
/3

0
2

0
1

5
/1

1
/2

2
0

1
6

/3
/3

2
0

1
6

/7
/1

2
0

1
6

/1
1

/3
2

0
1

7
/3

/7
2

0
1

7
/7

/6
2

0
1

7
/1

1
/6

2
0

1
8

/3
/8

2
0

1
8

/7
/9

2
0

1
8

/1
1

/8
2

0
1

9
/3

/1
3

2
0

1
9

/7
/1

2
2

0
1

9
/1

1
/1

3
2

0
2

0
/3

/1
7

2
0

2
0

/7
/1

7
2

0
2

0
/1

1
/1

8
2

0
2

1
/3

/2
2

2
0

2
1

/7
/2

1
2

0
2

1
/1

1
/2

3
2

0
2

2
/3

/2
4

2
0

2
2

/7
/2

6
2

0
2

2
/1

1
/2

5
2

0
2

3
/3

/2
9

2
0

2
3

/7
/3

1
2

0
2

3
/1

1
/3

0
2

0
2

4
/4

/3
2

0
2

4
/8

/5
2

0
2

4
/1

2
/6

2
0

2
5

/4
/1

1
2

0
2

5
/8

/1
1

上证50、沪深300、中证500和创业板指市盈率PE

上证50 沪深300 创业板指 中证500



市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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市场资金面-两融余额
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市场资金面-沪深股通

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

2
0

2
1

/5
/2

6

2
0

2
1

/6
/1

8

2
0

2
1

/7
/1

4

2
0

2
1

/8
/5

2
0

2
1

/8
/2

7

2
0

2
1

/9
/2

4

2
0

2
1

/1
0

/2
7

2
0

2
1

/1
1

/1
8

2
0

2
1

/1
2

/1
0

2
0

2
2

/1
/6

2
0

2
2

/1
/2

8

2
0

2
2

/2
/2

4

2
0

2
2

/3
/1

8

2
0

2
2

/4
/1

3

2
0

2
2

/5
/1

7

2
0

2
2

/6
/9

2
0

2
2

/7
/5

2
0

2
2

/7
/2

7

2
0

2
2

/8
/1

8

2
0

2
2

/9
/9

2
0

2
2

/1
0

/1
1

2
0

2
2

/1
1

/2

2
0

2
2

/1
1

/2
4

2
0

2
2

/1
2

/1
6

2
0

2
3

/1
/1

3

2
0

2
3

/2
/1

3

2
0

2
3

/3
/7

2
0

2
3

/3
/2

9

2
0

2
3

/4
/2

6

2
0

2
3

/5
/2

3

2
0

2
3

/6
/1

5

2
0

2
3

/7
/1

1

2
0

2
3

/8
/3

2
0

2
3

/8
/2

5

2
0

2
3

/9
/2

0

2
0

2
3

/1
0

/2
0

2
0

2
3

/1
1

/1
4

2
0

2
3

/1
2

/6

2
0

2
4

/1
/2

2
0

2
4

/1
/2

4

2
0

2
4

/2
/2

3

2
0

2
4

/3
/1

8

2
0

2
4

/4
/1

5

2
0

2
4

/5
/1

0

2
0

2
4

/6
/4

2
0

2
4

/6
/2

7

2
0

2
4

/7
/2

2

2
0

2
4

/8
/1

3

沪深股通净流入
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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创业板换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

2
0

1
5
年

1
月

2
0

1
5
年

4
月

2
0

1
5
年

7
月

2
0

1
5
年

1
0
月

2
0

1
6
年

1
月

2
0

1
6
年

4
月

2
0

1
6
年

7
月

2
0

1
6
年

1
0
月

2
0

1
7
年

1
月

2
0

1
7
年

4
月

2
0

1
7
年

7
月

2
0

1
7
年

1
0
月

2
0

1
8
年

1
月

2
0

1
8
年

4
月

2
0

1
8
年

7
月

2
0

1
8
年

1
0
月

2
0

1
9
年

1
月

2
0

1
9
年

4
月

2
0

1
9
年

7
月

2
0

1
9
年

1
0
月

2
0

2
0
年

1
月

2
0

2
0
年

4
月

2
0

2
0
年

7
月

2
0

2
0
年

1
0
月

2
0

2
1
年

1
月

2
0

2
1
年

4
月

2
0

2
1
年

7
月

2
0

2
1
年

1
0
月

2
0

2
2
年

1
月

2
0

2
2
年

4
月

2
0

2
2
年

7
月

2
0

2
2
年

1
0
月

2
0

2
3
年

1
月

2
0

2
3
年

4
月

2
0

2
3
年

7
月

2
0

2
3
年

1
0
月

2
0

2
4
年

1
月

2
0

2
4
年

4
月

2
0

2
4
年

7
月

2
0

2
4
年

1
0
月

2
0

2
5
年

1
月

期指股息率与十年期国债收益率

沪深300 上证50 中证500 十年期国债收益率 中证1000



人民币汇率
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美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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