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原油2512：
1.基本面：美国参议院多数党领袖图恩周六表示，美国参议院为结束联邦政府停摆进行的跨党派谈判

出现了积极的转机，议员们正在努力达成协议，以暂时重新开放政府；匈牙利周六表示，已获得美国
对该国使用俄罗斯石油和天然气的无限期制裁豁免，这一说法与白宫官员所说的“一年豁免期”相矛
盾；彭博新闻援引知情人士报导称，俄罗斯10月提高了原油产量，但仍低于OPEC+规定的上限；中性
2.基差：11月7日，阿曼原油现货价为65.37美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为64.67美元/桶，基差
36.43元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至10月31日当周API原油库存增加652.1万桶；美国至10月31日当周EIA库存增加520.2万
桶，预期增加60.3万桶；库欣地区库存至10月31日当周增加30桶，前值增加133.4万桶；截止至11月7日，
上海原油期货库存为347万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线上方；中性
5.主力持仓：截至9月23日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至11月4日，布伦特原油主力持仓多单，
多减；中性；
6.预期：油价近期小幅震荡运行，市场等待更多宏观事件结果，目前美国政府重新开门有望，国会议
员流露出些合作迹象，部分缓解市场担忧情绪。供应方面，据悉俄罗斯10月原油产出增加，但仍低于
OPEC配额，考虑到最新消息匈牙利称已获得美国对俄能源制裁豁免，俄油减供对油价的支撑力度减弱，
后续对俄能源制裁落实仍有待观察，短期原油震荡观望。SC2512：455-465区间运行，长线观望



1. 当地时间7日，美国总统特朗普在白宫会见到访的匈牙利总理欧尔班，双方预计将讨论贸易、能源和乌克兰问

题等，特朗普表示希望继续在匈牙利首都布达佩斯与俄罗斯总统普京会晤且相关会晤正在讨论中，还称他和欧
尔班一致认为俄乌冲突将在不久的将来结束。投资者寄望匈牙利能够使用俄罗斯原油。-匈牙利周六表示，已

获得美国对该国使用俄罗斯石油和天然气的无限期制裁豁免，这一说法与白宫官员所说的“一年豁免期”相矛
盾。匈牙利总理欧尔班周五在白宫与特朗普会晤，该国外长西雅尔多在Facebook上说，“总理已经明确表示，
他与美国总统达成一致，我们获得了无限期豁免。”

2. 当地时间11月9日，美国参议院多数党领袖John Thune当天表示，一项关于结束政府“停摆”的潜在协议“正
在逐步达成”。但Thune同时表示，该协议并不能保证达成，参议院的议员们需要时间阅读提案，且可能需要
数小时才能采取具体行动。据媒体报道，Thune周日表示，参议院正朝着达成协议的方向努力，并计划最早在
周日进行一次测试性投票，以结束已持续40天的政府关门。他警告称谈判仍可能遭遇障碍，但明确表示“将会

有东西可以投票”。最新媒体报道称，一群参议院民主党中间派人士倾向于支持该项支出方案，这可能为法案
在参议院获得通过所需的60票扫清道路。特朗普也在社交媒体上表示： “看来我们离结束政府停摆已经非常
接近了。”

3. 美国能源服务公司贝克休斯在其备受关注的报告中表示，本周美国能源企业增加石油与天然气钻机数量，为过
去四周内的第三次增加。数据显示，截至11月7日当周，作为未来产量先行指标的油气钻机总数增加2座，至
548座。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 中美贸易谈判有乐观信号释放

2. 美俄会谈取消，对俄制裁增加

3. OPEC+将在明年一季度暂停增产

利空：

1.中东局缓和

2.美国政府关停风险

3.OPEC+考虑继续增产

行情驱动：短期地缘冲突再度加强，中长期面临供应增加风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 63.52 59.60 462.1 65.57

现值 63.38 59.43 460.5 64.63

涨跌 -0.14 -0.17 -1.60 -0.94

幅度 -0.22% -0.29% -0.35% -1.43%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：环太平洋
迪拜原油:
环太平洋

前值 64.65 59.60 66.04 61.02 65.81

现值 64.03 59.43 64.95 60.61 64.91

涨跌 -0.62 -0.17 -1.09 -0.41 -0.90

幅度 -0.96% -0.29% -1.65% -0.67% -1.37%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月15日 45079.6 -241.7

8月22日 44982.2 -97.4

8月29日 45044.4 62.2

9月5日 45169.4 125

9月12日 44827.4 -342

9月19日 44445.3 -382.1

9月26日 44077.9 -367.4

10月3日 44355.9 278

10月10日 45091.9 736

10月17日 44793.8 -298.1

10月24日 44391.8 -402

10月31日 45043.9 652.1

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月29日 42070.7 241.5

9月5日 42864.6 393.9

9月12日 41536.1 -928.5

9月19日 41475.4 -60.7

9月26日 41654.6 179.2

10月3日 42026.1 371.5

10月10日 42378.5 352.4

10月17日 42282.4 -96.1

10月24日 41596.6 -685.8

10月31日 42116.8 520.2

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月22日 153331 -9096

7月29日 156023 2692

8月5日 141829 -14194

8月12日 116742 -25087

8月19日 120209 3467

8月26日 109472 -10737

9月2日 102428 -7044

9月9日 81844 -20584

9月16日 98709 16865

9月23日 102958 4249
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

8月26日 109472 -10737

9月2日 251054 44511

9月9日 209578 -41476

9月16日 232171 22593

9月23日 220579 -11592

9月30日 209113 -11466

10月7日 147400 -61713

10月14日 109606 -37794

10月21日 52521 -57085

10月28日 171567 119046

20

40

60

80

100

120

140

-20,000

30,000

80,000

130,000

180,000

230,000

280,000

330,000

380,000

430,000

480,000

ICE原油净多持仓 IPE布油
数据来源：ICE



供需平衡表
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