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原油2512：
1.基本面：有OPEC秘书长盖斯表示，该组织仍看到石油需求的积极迹象，预计市场不会出现任何意外；
国际油价预计开盘持稳，投资者观望情绪升温。尽管OPEC+计划2026年第一季度暂停增产的决定在一
定程度上缓和了市场对供应快速增加的担忧情绪，但另一方面，年内OPEC仍将继续增产以及投资者对
需求前景的担忧仍拖累油价走势；中性
2.基差：11月3日，阿曼原油现货价为67.08美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为66.13美元/桶，基差
42.01元/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至10月24日当周API原油库存减少402万桶；美国至10月24日当周EIA库存减少685.8万桶，
预期减少21.1万桶；库欣地区库存至10月24日当周增加133.4万桶，前值减少77万桶；截止至11月3日，
上海原油期货库存为420.2万桶，不变；偏多
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线上方；中性
5.主力持仓：截至9月23日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至10月28日，布伦特原油主力持仓多单，
多增；偏多；
6.预期：隔夜原油震荡运行，OPEC虽在明年一季度暂停增产但整体仍看好原油需求积极回升，地缘方

面据悉土耳其可能因美国制裁减少俄油进口，部分验证对俄制裁的力度，不过短期暂未大幅提振市场
担忧情绪，美国对外的军事行动亦未有进一步升级，对油价推动有限，因此整体继续震荡运行。
SC2512：460-470区间运行，长线观望



1. 在持续近乎创纪录时间的联邦政府停摆后，美国国会周一首次出现了可能结束停摆的迹象。参议院共和党与民
主党领导人谈及可能找到化解当前僵局的“出口方案”。持续34天的国会与特朗普之间的对峙，已导致一系列
联邦项目停摆，其中包括向低收入美国人提供援助、美国士兵薪资发放及机场运营等项目。新财年于10月1日
开始，但为此类活动提供资金的立法却未能颁布。数千名联邦雇员现已处于无薪休假状态，这场争斗也搁置了
约1.7万亿美元的可自由支配资金，该部分资金约占美国年度总开支的三分之一。当被问及结束当前政府停摆
的前景时，参议院多数党领袖、共和党人约翰·图恩对记者表示：“我持乐观态度。”然而，当被追问是否对

结束停摆有信心时，这位南达科他州参议员言辞有所保留，称：“别催太紧。”这一评论虽轻微，但标志着语
调的显著变化。民主党人一直将政府拨款与延长一项濒临失效的美国健康保险补贴相挂钩。

2. 在美国对俄罗斯两大石油生产商实施制裁后，土耳其炼油商已开始削减俄罗斯原油采购，转而向伊拉克、利比
亚、沙特及哈萨克斯坦等国寻求额外油源。据知情人士透露，此次调整源于美国将国有俄罗斯石油公司及卢克
石油列入黑名单，促使土耳其炼油商Tupras与阿塞拜疆国家石油公司旗下Star炼油厂寻找替代方案。作为俄罗
斯原油第三大买家，土耳其早在9月制裁措施公布前就已受到特朗普政府施压，要求限制从俄罗斯进口石油。

土耳其当局现已决定加入西方盟友行列，通过限制采购向俄罗斯施压以结束乌克兰冲突。不过知情人士强调，
土耳其目前既无法、也无意完全停止进口俄罗斯石油。

3. 石油输出国组织（OPEC）秘书长盖斯表示，我们预计今年石油需求将增长130万桶/日，我们仍然看到了良好的
需求迹象，所以不预计市场会出现意外。盖斯在阿布扎比举行的ADIPEC能源会议的一个小组讨论会上补充说：
“我们正在确保维持供需平衡，可以灵活地改变、暂停、逆转我们的决定。”

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 中美贸易谈判有乐观信号释放

2. 美俄会谈取消，对俄制裁增加

3. OPEC+将在明年一季度暂停增产

利空：

1.中东局缓和

2.美国政府关停风险

3.OPEC+考虑继续增产

行情驱动：短期地缘冲突再度加强，中长期面临供应增加风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 64.77 60.98 459.4 66.41

现值 64.89 61.05 465.2 66.58

涨跌 0.12 0.07 5.80 0.17

幅度 0.19% 0.11% 1.26% 0.26%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：环太平洋
迪拜原油:
环太平洋

前值 65.71 60.98 67.79 61.50 68.15

现值 66.16 61.05 67.08 61.46 66.91

涨跌 0.45 0.07 -0.71 -0.04 -1.24

幅度 0.68% 0.11% -1.05% -0.07% -1.82%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月15日 45079.6 -241.7

8月22日 44982.2 -97.4

8月29日 45044.4 62.2

9月5日 45169.4 125

9月12日 44827.4 -342

9月19日 44445.3 -382.1

9月26日 44077.9 -367.4

10月3日 44355.9 278

10月10日 45091.9 736

10月17日 44793.8 -298.1

10月24日 44391.8 -402

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月22日 41829.2 -239.2

8月29日 42070.7 241.5

9月5日 42864.6 393.9

9月12日 41536.1 -928.5

9月19日 41475.4 -60.7

9月26日 41654.6 179.2

10月3日 42026.1 371.5

10月10日 42378.5 352.4

10月17日 42282.4 -96.1

10月24日 41596.6 -685.8

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月22日 153331 -9096

7月29日 156023 2692

8月5日 141829 -14194

8月12日 116742 -25087

8月19日 120209 3467

8月26日 109472 -10737

9月2日 102428 -7044

9月9日 81844 -20584

9月16日 98709 16865

9月23日 102958 4249
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

8月26日 109472 -10737

9月2日 251054 44511

9月9日 209578 -41476

9月16日 232171 22593

9月23日 220579 -11592

9月30日 209113 -11466

10月7日 147400 -61713

10月14日 109606 -37794

10月21日 52521 -57085

10月28日 171567 119046
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供需平衡表
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