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指标 前收 最高 最低 涨跌
涨跌幅
（%）

沪金2512 921.92 948.46 893.64 -23.92 -2.53

沪银2512 11441 11534 11001 -7.00 -0.06

黄金2604 4077.2 4180 3965.2 -124.10 -2.95

白银2512 48.25 48.995 45.51 -0.34 -0.69

SGE黄金T+D 921.02 946.5 890.4 -20.59 -2.19

SGE白银T+D 11410 11495 10969 60.00 0.53

伦敦金现 4002.69 4109.08 3886.199 -108.87 -2.65

伦敦银现 48.6562 49.359 45.513 0.03 0.07

美元指数 99.7308 99.8471 98.5632 0.79 0.80

美元兑离岸人民

币
7.1224 7.126 7.0884 0.00 -0.05
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 金银周评：上周事件集中，美联储主席鹰派，中美磋商结果乐观，金银价格止跌回升。沪金收跌
2.53%，最低达893.64，COMEX金收跌2.95%，最低达3965.2美元/盎司，沪银收跌0.06%，COMEX银收跌
0.69%，银价较金价略早回升。美元指数回升收涨0.8%，最高达99.8471，人民币小幅升值0.05%。上周
事件影响显著，全周依旧在贸易乐观预期下偏弱，但后半周美联储会议前日金银价格止跌回升，但鲍
威尔鹰派，金银价格冲高回落，最后随着中美磋商结果出炉，金银价格开始回升。商务部：中美经贸
团队达成三方面成果共识。美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品加征
的24%对等关税将继续暂停一年。美方将暂停实施出口管制50%穿透性规则以及对华海事、物流和造船
业301调查措施一年。中方将相应调整或暂停实施相关反制措施。双方还就芬太尼禁毒合作、扩大农产
品贸易、相关企业个案处理等问题达成共识。美方在投资等领域作出积极承诺，中方将与美方妥善解
决TikTok相关问题。美联储如期降息25个基点，将联邦基金利率下调至3.75%-4.00%，为年内第二次降
息；并宣布自12月1日起结束资产负债表缩减。声明指出通胀仍处高位，就业下行风险上升，货币政策
保持适度限制性。美联储理事米兰再次投了反对票，他希望降息50个基点。美联储施密德则希望维持
利率不变。美联储主席鲍威尔表示，12月是否进一步降息“远非已成定局”，政府停摆导致数据缺
失，可能影响后续决策。美联储内部对后续路径存在显著分歧，部分官员主张至少等待一个会议周期
再做决定。欧洲央行连续第三次将基准利率维持在2%不变，认为通胀已处于2%的目标水平，其并不急
于调整政策。日本央行维持基准利率在0.5%不变，为连续第6次按兵不动。美国与日本和韩国达成贸易
协定，延长美墨贸易谈判期，美国与东南亚多国达成贸易协议，但“细节不足。持仓上看，沪金净持
仓开始回升，多空持仓都增加，沪银净持仓继续减少，多空持仓都减少。本周中国10月重磅经济数据
密集出炉，包括CPI、PPI、PMI、进出口等。美国发布ADP就业报告，非农数据或推迟。美联储高官密
集发声。特朗普或亲赴听证会旁听美国高院关键的“关税裁决”。总的来说，本周需关注美国高院关
税裁决，贸易乐观预期叠加降息预期降温，金银向上动力明显减弱，震荡为主。



上周美联储主席鲍威尔放鹰，中美领导人见面磋商结果公布，金银价格先下后上。
商务部：中美经贸团队达成三方面成果共识。美方将取消针对中国商品加征的10%所谓“芬太尼关税”，对中国商品加征的24%对等
关税将继续暂停一年。美方将暂停实施出口管制50%穿透性规则以及对华海事、物流和造船业301调查措施一年。中方将相应调整或
暂停实施相关反制措施。双方还就芬太尼禁毒合作、扩大农产品贸易、相关企业个案处理等问题达成共识。美方在投资等领域作出
积极承诺，中方将与美方妥善解决TikTok相关问题。

美联储如期降息25个基点，将联邦基金利率下调至3.75%-4.00%，为年内第二次降息；并宣布自12月1日起结束资产负债表缩减。声
明指出通胀仍处高位，就业下行风险上升，货币政策保持适度限制性。美联储理事米兰再次投了反对票，他希望降息50个基点。美
联储施密德则希望维持利率不变。美联储主席鲍威尔表示，12月是否进一步降息“远非已成定局”，政府停摆导致数据缺失，可能
影响后续决策。美联储内部对后续路径存在显著分歧，部分官员主张至少等待一个会议周期再做决定。

欧洲央行连续第三次将基准利率维持在2%不变，认为通胀已处于2%的目标水平，其并不急于调整政策。尽管欧元区经济增长好于预
期，显示一定韧性，但地缘政治紧张与美国关税不确定性仍构成风险。

日本央行维持基准利率在0.5%不变，为连续第6次按兵不动。政策委员高田创和田村直树继续持反对意见，认为应加息25个基点。日
本央行认为，美国高关税政策引发的“不确定性依然很强”，将审视其影响。

“小非农”ADP推出周度就业数据：截至10月11日的四周，美国私营部门平均新增岗位约1.4万个。ADP周二宣布，将从本周起推出
《ADP全国就业报告》每周初步估算数据，以更高频率追踪美国劳动力市场动态。这是ADP近二十年来在劳动力数据发布机制上的一
次重大调整。

特朗普延长美墨贸易谈判期，称“一段时间”内不重启美加谈判。墨西哥总统辛鲍姆称，特朗普已同意再次延长两国就贸易、安全
和移民问题达成协议的最后期限。
美国与东南亚多国达成贸易协议，但“细节不足，后续谈判决定服装和电子产品等关键行业是否能获得减免”。
10月28日，日本首相高市早苗与美国总统特朗普签署协议，明确双方将推动日本对美国5500亿美元投资计划的实施。能源是这份
5500亿美元投资清单的重头戏：西屋联手三菱重工等在美建设AP1000核反应堆及小型模块化反应堆（SMR），通用电气GE Vernova则
和日立推进小型反应堆项目，各自规模高达1000亿美元。
韩美经贸磋商达成具体协议，韩国对美投资3500亿美元项目中，韩方将以现金投资的方式投资2000亿美元，另外1500亿美元用于造
船合作。美国对韩国汽车征收的关税税率将由25%下调到15%。
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多单量 空单量 净持仓

本周 上周 增减 幅度

多单量 171,616 169,566 2,050 1.21%

空单量 69,501 67,042 2,459 3.67%

净持仓 102,115 102,524 -409 -0.40%
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多单量 空单量 净持仓

本周 上周 增减 幅度

多单量 319,340 353,609 -34,269 -9.69%

空单量 252,370 265,839 -13,469 -5.07%

净持仓 66,970 87,770 -20,800 -23.70%



截止9月23日， CFTC金净持仓依旧为净多，净多小幅增加，多空持仓都增
加；CFTC银净多持仓继续增加，多空持仓都减少。
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