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研究结论

 本周市场冲高回落，价格未破技术压力位

 情绪主导走势

 多单持有

橡胶：多单持有
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一、期货行情回顾

合约 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌幅

RU2601 15330 15670 15030 15085 -1.63%

NR2512 12480 12770 12190 12230 -2.2%

BR2512 11100 11155 10525 10585 -4.81%

本周天胶冲高回落，价格未能突破技术压力位，情绪主导走势。

二、现货行情回顾

上海云南 23年国营全乳胶含 9%税报价 14800元/吨，教上周上涨 50元/吨。

青岛保税区烟片胶报价 2050美元/吨，教上周下跌 20美元/吨。

上海地区 BR9000报价 10925元/吨，教上周下跌 350元/吨。

三、库存情况回顾

本周上期所库存减少，小计库存减少 1425 吨至 162025 吨，期货库存减少 3120

吨至 120990 吨。

四、市场结构

本周基差走强，因期货下跌而现货上涨。

五、预测及操作策略

本周价格冲高回落，未能突破技术压力位。

泰国原料价格本周全线上涨，胶乳涨幅较大。

轮胎企业开工率小幅回落；轮胎企业库存方面，半钢胎不变，全钢胎减少。

国内公布十五五规划，中美贸易冲突有望缓解，这些带动市场情绪向好，推动

整体金融市场价格上涨。不过从中美最终达成的贸易协议来看，低于市场预期，金

融资产价格回落，天胶跟盘波动，先扬后抑。

我们认为上周情绪主导市场，从天胶基本面来看，依旧偏多，国内显性库存继

续减少，轮胎企业开工率高位。本周价格回调不会是新的下跌趋势，对后市依旧保
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持偏多观点，建议多单继续持有。
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