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早评
期指

1、基本面：昨日两市放量上涨，行业普涨，沪指接近4000关口，上证50和微盘指数再创年内新高，

板块热点轮动；偏多

2、资金：融资余额24398亿元，增加59亿元；偏多

3、基差：IH2512贴水2.73点，IF2512贴水31.62点，中性

IC2512贴水124.99点，IM2512贴水172.78点，偏空

4、盘面：IH>IC>IF>IM，IH、IF、IC、IM在20日均线上方，偏多

5、主力持仓： IF 主力多减，IH主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：中美经贸磋商举行形成了初步共识，四中全会后科技板块迎来反弹，短期指数反弹上涨，

日内大涨建议适当减仓，指数维持震荡偏强运行。关注本周四在中美领导人会晤情况。



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2511.CFE IH2511 3,067.40 0.77 11,960 -2.13 -0.07% -1.01% 920,220 2025-11-21 25

IH2512.CFE IH2512 3,066.80 0.74 37,476 -2.73 -0.09% -0.61% 920,040 2025-12-19 53

IH2603.CFE IH2603 3,069.20 0.77 5,043 -0.33 -0.01% -0.03% 920,760 2026-03-20 144

IH2606.CFE IH2606 3,067.40 0.80 1,819 -2.13 -0.07% -0.11% 920,220 2026-06-19 235

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2511.CFE IF2511 4,701.00 1.30 26,252 -15.02 -0.32% -4.66% 1,410,300 2025-11-21 25

IF2512.CFE IF2512 4,684.40 1.24 71,074 -31.62 -0.68% -4.65% 1,405,320 2025-12-19 53

IF2603.CFE IF2603 4,656.00 1.26 12,499 -60.02 -1.29% -3.27% 1,396,800 2026-03-20 144

IF2606.CFE IF2606 4,620.60 1.40 3,507 -95.42 -2.07% -3.21% 1,386,180 2026-06-19 235

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2511.CFE IC2511 7,310.40 1.74 27,275 -68.99 -0.94% -13.78% 1,462,080 2025-11-21 25

IC2512.CFE IC2512 7,254.40 1.76 87,202 -124.99 -1.72% -11.87% 1,450,880 2025-12-19 53

IC2603.CFE IC2603 7,083.00 1.74 16,929 -296.39 -4.18% -10.61% 1,416,600 2026-03-20 144

IC2606.CFE IC2606 6,903.40 1.87 5,288 -475.99 -6.90% -10.71% 1,380,680 2026-06-19 235

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2511.CFE IM2511 7,399.40 0.76 45,173 -95.98 -1.30% -18.94% 1,479,880 2025-11-21 25

IM2512.CFE IM2512 7,322.60 0.75 137,585 -172.78 -2.36% -16.25% 1,464,520 2025-12-19 53

IM2603.CFE IM2603 7,105.20 0.78 23,471 -390.18 -5.49% -13.92% 1,421,040 2026-03-20 144

IM2606.CFE IM2606 6,891.60 0.86 8,513 -603.78 -8.76% -13.61% 1,378,320 2026-06-19 235

1.10中证1000 7,495.38 1.03 47.41 2.52

股指期货升贴水表
2025/10/27 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 3,069.53 0.78 12.39 1.35 3.13

1.36

沪深300 4,716.02 1.19 14.69 1.53 2.53

中证500 7,379.39 1.67 34.56 2.32



期货市场-上证50基差与价差
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价差:01-00 价差:02-00 价差:03-00
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



现货市场-重要指数日涨跌幅
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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恒生AH溢价指数



市场结构-市盈率PE（TTM）

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0

0
4

/1
/2

2
0

0
4

/5
/1

4
2

0
0

4
/9

/7
2

0
0

5
/1

/7
2

0
0

5
/5

/1
9

2
0

0
5

/9
/1

2
2

0
0

6
/1

/1
3

2
0

0
6

/5
/2

5
2

0
0

6
/9

/1
8

2
0

0
7

/1
/2

2
2

0
0

7
/5

/3
0

2
0

0
7

/9
/2

1
2

0
0

8
/1

/2
4

2
0

0
8

/5
/2

9
2

0
0

8
/9

/2
4

2
0

0
9

/2
/3

2
0

0
9

/6
/3

2
0

0
9

/9
/2

5
2

0
1

0
/1

/2
8

2
0

1
0

/6
/2

2
0

1
0

/1
0

/1
1

2
0

1
1

/2
/1

0
2

0
1

1
/6

/1
0

2
0

1
1

/1
0

/1
2

2
0

1
2

/2
/1

4
2

0
1

2
/6

/1
4

2
0

1
2

/1
0

/1
6

2
0

1
3

/2
/1

9
2

0
1

3
/6

/2
5

2
0

1
3

/1
0

/2
8

2
0

1
4

/2
/2

7
2

0
1

4
/6

/2
7

2
0

1
4

/1
0

/2
9

2
0

1
5

/3
/3

2
0

1
5

/6
/3

0
2

0
1

5
/1

1
/2

2
0

1
6

/3
/3

2
0

1
6

/7
/1

2
0

1
6

/1
1

/3
2

0
1

7
/3

/7
2

0
1

7
/7

/6
2

0
1

7
/1

1
/6

2
0

1
8

/3
/8

2
0

1
8

/7
/9

2
0

1
8

/1
1

/8
2

0
1

9
/3

/1
3

2
0

1
9

/7
/1

2
2

0
1

9
/1

1
/1

3
2

0
2

0
/3

/1
7

2
0

2
0

/7
/1

7
2

0
2

0
/1

1
/1

8
2

0
2

1
/3

/2
2

2
0

2
1

/7
/2

1
2

0
2

1
/1

1
/2

3
2

0
2

2
/3

/2
4

2
0

2
2

/7
/2

6
2

0
2

2
/1

1
/2

5
2

0
2

3
/3

/2
9

2
0

2
3

/7
/3

1
2

0
2

3
/1

1
/3

0
2

0
2

4
/4

/3
2

0
2

4
/8

/5
2

0
2

4
/1

2
/6

2
0

2
5

/4
/1

1
2

0
2

5
/8

/1
1

上证50、沪深300、中证500和创业板指市盈率PE

上证50 沪深300 创业板指 中证500



市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额
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两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度

0

0.005

0.01

0.015

0.02

0.025

0.03

0.035

0.04

0.045

0.05

2
0

2
2

/1
/4

2
0

2
2

/2
/2

1
2

0
2

2
/4

/1
2

0
2

2
/5

/1
9

2
0

2
2

/6
/3

0
2

0
2

2
/8

/1
0

2
0

2
2

/9
/2

1
2

0
2

2
/1

1
/8

2
0

2
2

/1
2

/1
9

2
0

2
3

/2
/6

2
0

2
3

/3
/1

7
2

0
2

3
/4

/2
8

2
0

2
3

/6
/1

3
2

0
2

3
/7

/2
6

2
0

2
3

/9
/5

2
0

2
3

/1
0

/2
4

2
0

2
3

/1
2

/4
2

0
2

4
/1

/1
5

2
0

2
4

/3
/4

2
0

2
4

/4
/1

6
2

0
2

4
/5

/3
0

2
0

2
4

/7
/1

1
2

0
2

4
/8

/2
1

2
0

2
4

/1
0

/1
0

2
0

2
4

/1
1

/2
0

2
0

2
4

/1
2

/3
1

2
0

2
5

/2
/1

9
2

0
2

5
/4

/1
2

0
2

5
/5

/1
6

2
0

2
5

/6
/2

7
2

0
2

5
/8

/7
2

0
2

5
/9

/1
7

中证500换手率（自由流通市值）
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创业板换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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