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早评
期指

1、基本面：四中全会提到科技自立自强带动科技通信板块走强，中美经贸磋商举行

形成了初步共识，预计市场迎来高开，建议逢高适当减仓；偏多

2、资金：融资余额24339亿元，减少16亿元；中性

3、基差：IH2512升水2.78点，IF2512贴水25.88点，中性

IC2512贴水98.73点，IM2512贴水121.24点，偏空

4、盘面：IH>IC>IF>IM，IH、IF、IC、IM在20日均线上方，偏多

5、主力持仓： IF 主力多减，IH主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：四中全会定调供给安全优先，制造业与科技自立自强和过大内需，科技板块迎来反弹，中

美经贸磋商举行形成了初步共识，日内大涨建议减仓，短期指数维持高位震荡。关注本月底在中美领

导人会晤情况。



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2511.CFE IH2511 3,048.40 1.03 13,032 2.58 0.08% 1.10% 914,520 2025-11-21 28

IH2512.CFE IH2512 3,048.60 1.04 39,423 2.78 0.09% 0.59% 914,580 2025-12-19 56

IH2603.CFE IH2603 3,050.00 1.09 4,919 4.18 0.14% 0.34% 915,000 2026-03-20 147

IH2606.CFE IH2606 3,051.80 1.23 1,605 5.98 0.20% 0.30% 915,540 2026-06-19 238

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2511.CFE IF2511 4,648.40 1.50 24,392 -12.28 -0.26% -3.44% 1,394,520 2025-11-21 28

IF2512.CFE IF2512 4,634.80 1.49 74,172 -25.88 -0.56% -3.64% 1,390,440 2025-12-19 56

IF2603.CFE IF2603 4,604.00 1.37 14,177 -56.68 -1.23% -3.06% 1,381,200 2026-03-20 147

IF2606.CFE IF2606 4,567.40 1.48 3,440 -93.28 -2.04% -3.13% 1,370,220 2026-06-19 238

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2511.CFE IC2511 7,211.80 2.18 27,966 -46.73 -0.65% -8.45% 1,442,360 2025-11-21 28

IC2512.CFE IC2512 7,159.80 2.37 84,722 -98.73 -1.38% -8.99% 1,431,960 2025-12-19 56

IC2603.CFE IC2603 6,993.20 2.30 19,301 -265.33 -3.79% -9.42% 1,398,640 2026-03-20 147

IC2606.CFE IC2606 6,816.60 2.46 5,739 -441.93 -6.48% -9.94% 1,363,320 2026-06-19 238

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2511.CFE IM2511 7,369.20 2.26 43,112 -50.04 -0.68% -8.85% 1,473,840 2025-11-21 28

IM2512.CFE IM2512 7,298.00 2.42 147,894 -121.24 -1.66% -10.83% 1,459,600 2025-12-19 56

IM2603.CFE IM2603 7,077.80 2.36 24,111 -341.44 -4.82% -11.98% 1,415,560 2026-03-20 147

IM2606.CFE IM2606 6,859.80 2.45 9,336 -559.44 -8.16% -12.51% 1,371,960 2026-06-19 238

1.13中证1000 7,419.24 1.52 46.45 2.46

股指期货升贴水表
2025/10/24 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 3,045.82 0.62 12.26 1.33 3.09

1.40

沪深300 4,660.68 1.18 14.46 1.50 2.55

中证500 7,258.53 1.62 33.95 2.26



期货市场-上证50基差与价差
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期货市场-中证500基差与价差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入

3000

3500

4000

4500

5000

5500

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

2
0

2
1

/5
/2

6

2
0

2
1

/6
/2

9

2
0

2
1

/7
/3

0

2
0

2
1

/9
/1

2
0

2
1

/1
0

/1
3

2
0

2
1

/1
1

/1
5

2
0

2
1

/1
2

/1
6

2
0

2
2

/1
/1

9

2
0

2
2

/2
/2

5

2
0

2
2

/3
/3

0

2
0

2
2

/5
/9

2
0

2
2

/6
/1

0

2
0

2
2

/7
/1

3

2
0

2
2

/8
/1

5

2
0

2
2

/9
/1

6

2
0

2
2

/1
0

/2
6

2
0

2
2

/1
1

/2
8

2
0

2
2

/1
2

/2
9

2
0

2
3

/2
/8

2
0

2
3

/3
/1

3

2
0

2
3

/4
/1

4

2
0

2
3

/5
/2

2

2
0

2
3

/6
/2

6

2
0

2
3

/7
/2

7

2
0

2
3

/8
/2

9

2
0

2
3

/1
0

/9

2
0

2
3

/1
1

/9

2
0

2
3

/1
2

/1
2

2
0

2
4

/1
/1

5

2
0

2
4

/2
/2

3

2
0

2
4

/3
/2

7

2
0

2
4

/5
/6

2
0

2
4

/6
/6

2
0

2
4

/7
/1

0

2
0

2
4

/8
/1

2

2
0

2
4

/9
/1

2

2
0

2
4

/1
0

/2
4

2
0

2
4

/1
1

/2
6

2
0

2
4

/1
2

/2
7

2
0

2
5

/2
/7

2
0

2
5

/3
/1

2

2
0

2
5

/4
/1

5

2
0

2
5

/5
/2

1

2
0

2
5

/6
/2

4

2
0

2
5

/7
/2

5

2
0

2
5

/8
/2

7

2
0

2
5

/9
/2

9

A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额
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两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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创业板换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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