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原油2511：
1.基本面：美国总统特朗普周四表示，他与俄罗斯总统普京已同意举行另一场峰会，讨论如何结束乌

克兰战争，这一意外举动是因为莫斯科担心美国将向基辅提供新的军事支持；三位知情人士称，印度
炼油厂正准备放弃俄罗斯石油，可能从12月开始减少购买，但他们补充说，他们尚未接到停止购买的

正式指示；沙特阿美首席执行官表示，石油行业必须加大勘探力度，并加大对新供应的投资，否则全
球将面临供应短缺的风险；中性
2.基差：10月16日，阿曼原油现货价为63.51/桶，卡塔尔海洋原油现货价为62.11元/桶，基差28.63元/
桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至10月10日当周API原油库存增加736万桶，预期增加23.3万桶；美国至10月10日当周
EIA库存增加352.4万桶，预期增加28.8万桶；库欣地区库存至10月10日当周减少70.3万桶，前值减少
76.3万桶；截止至10月16日，上海原油期货库存为521.1万桶，减少19万桶；偏空
4.盘面：20日均线偏下，价格在均线下方；偏空
5.主力持仓：截至9月23日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至10月7日，布伦特原油主力持仓多单，
多减；偏空；
6.预期：供应过剩和全球经济放缓担忧正将美国原油价格推向自新冠疫情后复苏以来的最低水平，而
美国和OPEC同时增产的局面加剧了市场供需失衡，地缘方面据悉特朗普商定与普金进行再度会面，引

发原油风险情绪缓解，刺激油价加速下行，而印度对停购俄油要求不置可否，内盘原油已下行至年内
最低水平，短期价格偏弱运行。SC2511：430-440区间运行，长线观望



1. 周四，美国WTI原油期货收于每桶56.99美元，下跌2.3%，创下2021年2月以来最低价格，过去一年已下跌
19%。本周跌幅已超过今年春季特朗普宣布一系列关税政策引发经济动荡担忧时的低点。这一轮油价暴跌的核
心原因在于，沙特领导的Opec为夺回市场份额正回撤此前的减产措施，而美国页岩油生产商则在7月创下日产
超1360万桶的历史新高，两大供应力量的同时增产令市场雪上加霜。分析指出，油价下跌对美国消费者构成利
好，意味着汽油、柴油、航空燃油和取暖油价格将进一步走低。AAA数据显示，周四普通无铅汽油全国平均零
售价为每加仑3.057美元，比一年前低约15美分。但这对利润率持续收窄、正大规模裁员的美国石油行业而言
是严峻挑战。

2. 美国能源信息署最新数据显示，美国石油生产商7月创下日产超1360万桶的新纪录。尽管政府停摆，但继续发

布的联邦机构周度石油报告表明，产量一直维持在该水平附近。尽管油田服务公司贝克休斯数据显示，美国原
油钻机数量较去年同期减少63台，但效率提升和油井规模不断扩大使国内生产商能够以更少投入开采更多原
油。能源数据公司East Daley Analytics预计，美国石油产量今年年底将维持在创纪录的1360万桶/日左右。该公
司高级分析师Chris Noonan表示：美国生产商不太可能放慢脚步，部分原因是他们通常有义务供应天然气和丙
烷等其他燃料，这些燃料与石油来自同一口井。

3. 美国总统特朗普周四表示，他与俄罗斯总统普京已同意举行另一场峰会，讨论如何结束乌克兰战争。这一意外
举动是因为莫斯科担心美国将向基辅提供新的军事支持。特朗普表示，他和普京可能在未来两周内在布达佩斯
举行会晤，之前他与普京进行了超过两小时的电话交谈，并称此次通话“富有成效”。克里姆林宫证实了会晤
计划，但双方均未透露具体日期。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 俄乌冲突对炼厂与油田带来威胁

2. 特朗普关税威胁减缓

利空：

1.中东局缓和

2.美国政府关停风险

3.OPEC+考虑继续增产

行情驱动：短期地缘冲突减弱，中长期面临供应增加风险

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 61.91 58.27 443.2 62.38

现值 61.06 56.99 443.2 63.00

涨跌 -0.85 -1.28 0.00 0.62

幅度 -1.37% -2.20% 0.00% 0.99%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 63.13 58.27 63.16 59.48 62.75

现值 62.08 57.46 63.51 59.43 62.85

涨跌 -1.05 -0.81 0.35 -0.05 0.10

幅度 -1.66% -1.39% 0.55% -0.08% 0.16%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月1日 45169.4 -423.3

8月8日 45321.3 151.9

8月15日 45079.6 -241.7

8月22日 44982.2 -97.4

8月29日 45044.4 62.2

9月5日 45169.4 125

9月12日 44827.4 -342

9月19日 44445.3 -382.1

9月26日 44077.9 -367.4

10月3日 44355.9 278

10月10日 45091.9 736

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

8月8日 42669.8 303.6

8月15日 42068.4 -601.4

8月22日 41829.2 -239.2

8月29日 42070.7 241.5

9月5日 42864.6 393.9

9月12日 41536.1 -928.5

9月19日 41475.4 -60.7

9月26日 41654.6 179.2

10月3日 42026.1 371.5

10月10日 42378.5 352.4

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月22日 153331 -9096

7月29日 156023 2692

8月5日 141829 -14194

8月12日 116742 -25087

8月19日 120209 3467

8月26日 109472 -10737

9月2日 102428 -7044

9月9日 81844 -20584

9月16日 98709 16865

9月23日 102958 4249
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

8月5日 240977 -20375

8月12日 206547 -34430

8月19日 182695 -23852

8月26日 109472 -10737

9月2日 251054 44511

9月9日 209578 -41476

9月16日 232171 22593

9月23日 220579 -11592

9月30日 209113 -11466

10月7日 147400 -61713
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供需平衡表
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