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美国CPI: 低位有所回升，5月CPI 2.9%



离岸人民币





供需平衡: 国际铜业研究组织（ICSG）表示，2024全球铜市场小幅过剩，
2025年紧平衡？



供给矿山产量



供给港口库存



供给矿山新增产量



废铜月度进口



中国净进口



供给国内精铜产量



加工费 加工费再创新低



需求



需求



需求：国内电网

从终端需求来看，2025年前8月同比上升13.99%，累计3795亿。2025年设备换新带来电网需求，政策有所托
底。



需求：房地产

房地产方面，2025年前8月商品房累计销售面积57303万平方米，同比下降4.7%，房地产新开工面积39801万
平方米，同比下降19.5%，房地产投资额60309亿，同比下降12.9%。政策虽然有所放开，但2025年也难有表
现.



需求：空调需求回落

从空调方面，2025年前8月年空调产量增速同比上升5.8%，产量19964万台，维持较高增速。展望2025年，
国内家电销售设备换新或带动增量，但出海面临压力.



需求：空调累计值



需求：汽车
汽车方面，2025年前8月累计产量2105万辆，同比上升12.7%。在中国汽车市场饱和率越
来越高和居民储蓄率下降背景下，2025年传统汽车消费面临较大压力，新能源汽车增速
或也将放缓.



需求：汽车



需求：新能源汽车
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新能源汽车

产量:新能源汽车:累计值 产量:新能源汽车:累计同比





库存



保税区库存



全球交易所库存



升贴水

国内外现货升水状态



CFTC 



国内资金





技术面 沪铜周线





总结和展望
印尼Grabber Block Cave矿事件点评（9月25日）：
一、事件
2025年9月8日发生泥石流事故，造成2名工人死亡，
5人失踪，导致采矿作业暂停并启动不可抗力条款；
二、矿山情况 
该矿为全球第二大铜矿（年产约81.6万吨铜）和第
三大金矿（年产约52.8吨金），占自由港印尼公司
（PTFI）储量的50%及预测产量的70% ；
三、影响
（1）2025年预估减产20万吨(全球占比0.8%)：
第三季度铜、金销量预计较7月预估分别下降4%和
6%，2025年第四季度产量将“微不足道”。
（2）2026年预估减产30万吨（全球占比1.2%） ：
复产分阶段重启计划于2026年上半年开始，但全面
恢复至事故前水平可能需至2027年，全年预估减少
35%；
四、市场影响 
（1）期货市场：在金银持续创新高和铜矿端紧张
背景下，消息或再度刺激铜价冲高，后期市场有上
行动力，但介于铜价位于历史高位附近，谨慎追涨。
（2）股票市场：利好铜矿企业利润继续增长，关
注紫金矿业，江西铜业，五矿资源等



总结和展望

u1.从供需面来看，在地缘政治背景下，2025年矿端仍有扰动，需求在全球经济撕裂下，需求
难有快速释放，全年来看可能出现小幅过剩。

  2.从宏观来看，2025年美联储降息有望延续，国内政策也趋于宽松，但同时川普上台，中美
贸易战升级，逆全球加剧，地缘继续扰动，全球经济不确定仍存。

u3.综合上述，2025年供需仍维持于紧平衡2025年供需仍维持于紧平衡，铜价波动或仍来自于
宏观情绪波动为主。在自由港印尼矿区泥石流事件影响下同时叠加10月旺季消费，铜价偏强运
行为主，回落做多交易为主，铜价有望迎来历史新高。

川普周五晚上加关税言论
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