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黄金
1、基本面：市场等待美联储决议，特朗普继续施压，金价继续走高；美国三大股指
全线收涨，欧洲三大股指收盘多数上涨；美债收益率集体下跌，10年期美债收益率
跌3.64个基点报4.034%；美元指数跌0.26%报97.36，离岸人民币对美元小幅升值报
7.1191；COMEX黄金期货涨0.90%报3719.50美元/盎司；中性
2、基差：黄金期货834.22，现货830.34，基差-3.88，现货贴水期货；中性
3、库存：黄金期货仓单52950千克，增加2799千克；偏空
4、盘面：20日均线向上，k线在20日均线上方；偏多
5、主力持仓：主力净持仓多，主力多减；偏多
6、预期：今日关注美国8月零售销售、欧央行官员讲话、美国9月房产市场指数、欧
央行官员讲话。临近9月美联储会议，特朗普再施压，美元走弱，金价继续走高。沪
金溢价小幅收敛至-6.5元/克。临近9月美联储会议，金价在会前再走强，情绪偏
强。



白银
1、基本面：市场等待美联储决议，特朗普继续施压，银价继续走高；美国三大股
指全线收涨，欧洲三大股指收盘多数上涨；美债收益率集体下跌，10年期美债收益
率跌3.64个基点报4.034%；美元指数跌0.26%报97.36，离岸人民币对美元小幅升值
报7.1191；COMEX白银期货涨0.84%报43.19美元/盎司；中性
2、基差：白银期货10035，现货10010，基差-25，现货贴水期货；中性
3、库存：沪银期货仓单1246569千克，日环比增加6382千克；中性
4、盘面：20日均线向上，k线在20日均线上方；偏多
5、主力持仓：主力净持仓多，主力多减；偏多
6、预期：临近9月美联储会议，风险偏好回升，资金支持再现，银价拉高。沪银溢
价维持至350元/千克左右。9月美联储会议临近，降息预期高涨，风险偏好近期强
劲，银价仍有支撑。



黄金
利多：
1、全球动荡，避险情绪仍存
2、影子美联储显著，降息预期再度升温
3、俄乌和中东局势紧张，通胀再度抬头
4、关税担忧影响

利空：
1、降息停止，经济预期改善
2、欧洲财政扩张不及预期，美国再度一枝独秀
3、风险偏好再度恶化
4、俄乌冲突结束

逻辑：

特朗普就任，全球进入极度动荡和变化时期，通胀
预期转变至经济衰退预期，金价难以回落。

美国新政府政策预期与实际间验证仍将继续，金价
情绪高涨，仍易涨难跌。

风险点：

特朗普新政、美国经济预期改善，日央行大幅加
息，俄乌冲突结束、黑天鹅事件

白银
利多：
1、全球动荡，避险情绪仍存
2、影子美联储显著，降息预期再度升温
3、俄乌和中东局势紧张，通胀再度抬头
4、关税担忧影响，有色金属关税对银价有支撑

利空：
1、降息停止，经济预期改善
2、欧洲财政扩张不及预期，美国再度一枝独秀
3、风险偏好再度恶化
4、俄乌冲突结束

逻辑：

特朗普就任，全球进入极度动荡和变化时期，通胀预
期转变至经济衰退预期，银价依旧跟随金价为主。
关税担忧对于银价本身更强，银价易出现涨幅扩大

风险点：

特朗普新政、美国经济预期改善，日央行大幅加息，
俄乌冲突结束、黑天鹅事件



本日关注：
07:50 澳洲联储负责经济事务的助理主席Sarah Hunter在悉尼2025 AFIA会议的间隙参与炉边闲聊；
时间待定 2025腾讯全球数字生态大会，2025世界储能大会在福建宁德举办，2025金砖国家新工业革
命伙伴关系论坛举办；
14:00 英国7月三个月ILO就业人数和和失业率；
14:30 泰国央行行长塞塔普特就经济和货币政策举行简报会；
15:00 欧洲央行管委Gediminas Simkus递交立陶宛经济预期报告；
时间待定 时间待定 美国总统特朗普到访英国——可能会持续至9月18日，英伟达、OpenAI、贝莱德
集团等企业的高管陪同前往；
16:00 欧洲央行管委Jose Luis Escriva在西班牙马德里讲话；
17:00 德国9月ZEW经济景气指数；
19:00 西班牙央行发布新版经济预期报告；
20:30 美国8月零售销售、8月进口价格指数和出口价格指数，加拿大8月CPI；
时间待定 美联储为期两天的FOMC货币政策会议开幕；
21:15 美国8月工业产出；
22:00 美国9月NAHB房产市场指数，7月商业库存。



指标 前收 最高 最低 涨跌 涨跌幅（%）

沪金2510 831.6 835.34 828.42 0.86 0.10

沪银2510 10017 10075 9975 87 0.88

COMEX黄金2512 3719.5 3724.9 3662.8 33.10 0.90

COMEX白银2512 43.19 43.235 3 0.36 0.84

SGE黄金T+D 828.03 831.7 825.35 -1.51 -0.28

SGE白银T+D 9994 10080 9960 36 -0.40

伦敦金现 3678.885 3685.524 3626.148 36.25 1.00

伦敦银现 42.665 42.74 41.9892 4.00 1.20

美元指数 97.3586 97.8685 97.4875 0.09 0.09

资料来源：wind
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建
议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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资料来源：wind
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美债收益率集体下跌，10年期美债收益率跌3.64个基点报4.034%
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沪金前二十持仓

多单量 空单量 净持仓

2025年9月15日 2025年9月14日 增减 幅度

多单量 250,048 251,147 -1,099 -0.44%

空单量 85,595 84,280 1,315 1.56%

净持仓 164,453 166,867 -2,414 -1.45%
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沪银前二十持仓

多单量 空单量 净持仓

2025年9月15日 2025年9月12日 增减 幅度

多单量 375,292 386,061 -10,769 -2.79%

空单量 279,860 285,157 -5,297 -1.86%

净持仓 95,432 100,904 -5,472 -5.42%
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资料来源：wind
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COMEX金仓单小幅增加，依旧处于高位

沪金仓单持平
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沪银仓单小幅减少，高于去年同期

COMEX银仓单继续增加，关税担忧再起
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