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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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原油2510：
1.基本面：中美两国官员周日结束了在马德里的首日会谈，贸易专家表示，此次会谈不太可能取得实

质性突破；乌克兰国家通讯社援引乌国家安全局消息人士的话说，该局当天凌晨对俄罗斯在波罗的海
最大的石油装运港口普里莫尔斯克港发动了无人机袭击，该港口也是俄罗斯波罗的海输油管道系统的
终端；本周FOMC利率决议，市场确信美联储至少降息25个基点，但这已经无法满足激进预期，投资者
已经为延续至2026年的一系列降息进行了定价；中性
2.基差：9月12日，阿曼原油现货价为69.76元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为69.23元/桶，基差42.12元/
桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至9月5日当周API原油库存增加125万桶，预期减少186.9万桶；美国至9月5日当周EIA库
存增加393.9万桶，预期减少104万桶；库欣地区库存至9月5日当周减少36.5万桶，前值增加159万桶；
截止至9月12日，上海原油期货库存为572.1万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线附近；中性
5.主力持仓：截至9月9日，WTI原油主力持仓多单，多减；截至9月9日，布伦特原油主力持仓多单，多
减；偏空；
6.预期：乌克兰对俄罗斯油轮及港口发动的袭击再度提升地缘担忧情绪，短期油价下方重获支撑，此

外特朗普称一旦欧洲国家全面停止进口俄油将给予俄罗斯新的制裁，对油价短期继续有推动作用。而
中长期偏悲观论调不改，机构月报均对下半年原油供应过剩提出预警信号，投资者做好风险控制。短
线482-492区间运行，长线多单持有观察。



1. 美国总统特朗普于上周六表示，他已“准备好对俄罗斯实施重大制裁”，但前提是所有北约国家都“开始做同
样的事情”，即暂停从莫斯科购买石油。特朗普表示：“当所有北约国家达成一致并开始采取同样的行动，并
且所有北约国家都停止购买俄罗斯石油时，我已准备好对俄罗斯实施重大制裁。正如你们所知道的，北约在
‘赢得这场战争’上的投入远远不到100%，而其中一些国家仍在购买俄罗斯石油，这实在令人震惊！这极大

削弱了这些国家在与俄罗斯谈判时的立场和筹码。”他还说：“这不是特朗普的战争（如果我当总统，这场战
争根本不会发生！），而是拜登和泽连斯基的战争。我唯一的目的，就是帮助结束这场战争，拯救成千上万俄
罗斯人和乌克兰人的生命。如果北约按我所说去做，这场战争将很快结束，所有这些生命都将得以挽救！”

2. 本周FOMC利率决议，市场确信美联储至少降息25个基点，但这已经无法满足激进预期，投资者已经为延续至
2026年的一系列降息进行了定价。目前金融市场普遍倾向于认为，就业形势的担忧将在本周利率决议中占据主
导地位，美联储将传达鸽派基调。市场已消化了美联储为避免经济衰退而将在2026年前持续降息的预期，这种
乐观情绪推动美债收益率跌至数月低位，美股屡创新高。在债券市场，基准10年期美债收益率接近4月以来最
低水平，标普500指数逼近历史高位，纳斯达克100指数刚刚录得一年多来最长连涨纪录。然而，由于通胀水平

仍高于目标，关税对价格的影响仍在发酵，分析认为，美联储主席鲍威尔及其他官员可能发出信号，暗示投资
者过于激进，从而引发资产价格的重新定价。鲍威尔讲话和美联储官员利率预测"点阵图"是本次决议的关注重
点。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 美国对俄能源出口进行二级制裁

2. 中美关税豁免期再度延长

3. 中东局势有恶化

利空：

1.机构月报对后市预期偏弱

2.美国与其他经济体贸易关系持续紧张

行情驱动：短期地缘冲突降低，贸易关税问题风险上升，中长期等待旺季结束供应增加

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 66.37 62.37 488.7 70.93

现值 66.99 62.69 479.2 68.59

涨跌 0.62 0.32 -9.50 -2.34

幅度 0.93% 0.51% -1.94% -3.30%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 66.41 62.37 70.88 64.83 70.81

现值 67.81 62.69 69.76 63.72 69.64

涨跌 1.40 0.32 -1.12 -1.11 -1.17

幅度 2.11% 0.51% -1.58% -1.71% -1.65%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

6月27日 44699.8 68

7月4日 45412.6 712.8

7月11日 45496.5 83.9

7月18日 45438.8 -57.7

7月25日 45592.7 153.9

8月1日 45169.4 -423.3

8月8日 45321.3 151.9

8月15日 45079.6 -241.7

8月22日 44982.2 -97.4

8月29日 45044.4 62.2

9月5日 45169.4 125

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

7月4日 42602.1 707

7月11日 42216.2 -385.9

7月18日 41899.3 -316.9

7月25日 42669.1 769.8

8月1日 42366.2 -302.9

8月8日 42669.8 303.6

8月15日 42068.4 -601.4

8月22日 41829.2 -239.2

8月29日 42070.7 241.5

9月5日 42864.6 393.9

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月8日 209374 -25319

7月15日 162427 -46947

7月22日 153331 -9096

7月29日 156023 2692

8月5日 141829 -14194

8月12日 116742 -25087

8月19日 120209 3467

8月26日 109472 -10737

9月2日 102428 -7044

9月9日 81844 -20584
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

7月8日 222347 55630

7月15日 238745 16398

7月22日 227393 -11352

7月29日 261352 33959

8月5日 240977 -20375

8月12日 206547 -34430

8月19日 182695 -23852

8月26日 109472 -10737

9月2日 251054 44511

9月9日 209578 -41476
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供需平衡表
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