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重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投

资建议。 我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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 上周，原油震荡运行，纽约商品交易所主力轻质原油期货价格收于每桶62.11美元，周涨0.23%；伦敦布伦特原油主力期货价格收于每桶66.45美

元，周涨1.19%；中国上海原油期货收于每桶486.8元，周涨1%。OPEC+发表声明称，鉴于全球经济前景稳定、市场基本面健康，八国决定自2025

年10月起将每日增产幅度设定为13.7万桶。该增产计划源于2023年4月宣布的每日165万桶额外自愿减产，且强调恢复生产将“以循序渐进方式进

行”，并可根据市场形势变化“部分或全部恢复甚至逆转”。周中以色列意外突袭卡塔尔哈马斯驻地，提升地缘担忧情绪，油价上行。不过之

后IEA、OPEC月报对需求增量表现谨慎，叠加库存累库短期打压油价。而临近周末乌克兰无人机袭击俄罗斯油轮再度提升地缘担忧情绪。资金方

面，9月9日当周的布伦特原油期货投机性净多头头寸减少41476张合约，至209578张合约；CFTC公布的数据显示至9月9日当周，投机者所持WTI

原油净多头头寸减少20584张合约，至81844张合约，美布两油净多均有较多离场，增产担忧影响盘面。

 OPEC+发表声明  称，鉴于全球经济前景稳定、市场基本面健康（反映在较低的原油库存水平上），八国决定自2025年10月起将每日增产幅度设定

为13.7万桶。该增产计划源于2023年4月宣布的每日165万桶额外自愿减产，且强调恢复生产将“以循序渐进方式进行”，并可根据市场形势变化

“部分或全部恢复甚至逆转”。欧佩克继续预测，尽管该组织恢复了产量，但今明两年全球石油市场将出现严重的供应短缺，这一观点与整个

行业的观点相冲突。欧佩克月报显示，该组织及其合作伙伴在今年下半年每天需要供应平均4345万桶原油，远高于8月份的4240万桶。预测显示，

到2026年，该联盟原油的日均需求量将达到4310万桶。上周末，以沙特为首的欧佩克+主要成员国同意在10月份开始再次增产，以争夺市场份额。

欧佩克的分析表明，他们还有继续增产的空间。
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 美国总统特朗普最新表示，他对俄罗斯总统普京的耐心“正在迅速耗尽”，并威胁要对莫斯科实施新的经济制裁，因为其推动俄乌停火协议的

努力已停滞不前。几天前，俄罗斯无人机飞入波兰领空，这在欧洲国家内部掀起了巨大波澜。特朗普周五在接受福克斯新闻采访时说，“耐心

正在耗尽了，快耗尽了。将通过对银行的制裁、以及与石油和关税相关的措施，对俄罗斯进行非常沉重的打击。”特朗普坚称他已经“做了很

多”来惩罚俄罗斯，他提到了对购买俄罗斯能源的印度扩大了关税，并辩称“这是一个欧洲的问题，远比是我们的问题要严重得多。”特朗普

多次给普京设定“最后期限”要求他结束俄乌冲突，但到目前为止还没有对莫斯科实施制裁或其他惩罚。他表示，“跳探戈需要两个人，令人

惊讶的是，普京想这么做（俄乌领导人会面），泽连斯基却不去做。当泽连斯基想这么做时，普京却不去做。现在泽连斯基想这么做，而普京

是个问号……我们将不得不非常、非常强硬地采取行动。”俄罗斯周五表示，与乌克兰的谈判已处于“暂停”状态，尽管在上个月与普京会晤后，

特朗普曾推动俄罗斯领导人与乌克兰总统泽连斯基进行直接会谈。克里姆林宫发言人佩斯科夫周五告诉记者，“沟通渠道是存在的，它们已经

建立，我们的谈判代表有机会通过这些渠道进行沟通，但就目前而言，也许我们可以说正处于暂停状态。”他没有详细对此进行说明。

 乌克兰无人机袭击了俄罗斯波罗的海沿岸的普里莫尔斯克（Primorsk），该地是俄罗斯主要的石油装载终端之一，这是俄乌冲突爆发以来乌方

对俄发动的最大规模袭击之一。普里莫尔斯克港是俄罗斯原油和石油产品的重要波罗的海出口枢纽，上月该港日均装载约33万桶柴油类燃料和

115万桶原油。俄列宁格勒州州长亚历山大·德罗兹坚科表示，无人机引发了一艘停泊船只的火灾，但火势已被扑灭，“没有沉船或石油产品泄

漏的风险。”乌克兰近几周加大了对俄罗斯能源设施的袭击力度。基辅方面称，此举旨在削弱俄军前线燃料供应能力，同时打击其出口收入。

回顾与要闻



展望

行业层面消息称两艘俄罗斯原油油轮受袭的传闻令船东与承租双方可能上调风险保费或延后

靠泊，短期有效出口能力存在边际损失的可能。同时，俄罗斯9月从西部港口的原油出口计划被

上调至210万桶/日（较初始计划增11%），一方面对冲国内炼厂受袭后的原油内需下降，另一方

面也在客观上提升了出口端的稼动与航运密度；而这恰在港口受袭节点暴露出“高负荷—低冗余”

的脆弱性，放大了事件冲击的市场感知，油价短期高波动运行，同时特朗普表示当所有北约国家

都停止购买俄罗斯石油时，将准备对俄罗斯实施重大制裁，地缘紧张局势支撑油价短期上行，投

资者做好风险控制。

操作上：短线475-505区间操作，长线多单持有。



期货行情



现货周度价格

品种 英国布伦特 Dtd 西德克萨斯中级轻质原油(WTI) 阿曼原油:环太平洋 中国胜利原油：环太平洋 迪拜原油:环太平洋 OPEC:一揽子原油价格

前值 67.88 63.92 70.71 65.63 70.69 69.19

现值 67.04 62.72 70.16 64.40 70.03 70.10

涨跌 -0.84 -1.20 -0.55 -1.23 -0.66 0.91

涨跌幅 -1.24% -1.87% -0.78% -1.88% -0.94% 1.31%



增减
（万桶）

库欣库存
（万桶）

时间

-46.4222.46月20日

-149.32073.16月27日

46.42119.57月4日

21.32140.87月11日

45.52186.37月18日

692255.37月25日

45.32300.68月1日

4.52305.18月8日

41.923478月15日

-83.82263.28月22日

1592422.28月29日

-36.52385.79月5日

库欣库存走势



增减
（万桶）

EIA 库存
（万桶）

时间

70742602.17月4日

-385.942216.27月11日

-316.941899.37月18日

769.842669.17月25日

-302.942366.28月1日

303.642669.88月8日

-601.442068.48月15日

-239.241829.28月22日

241.542070.78月29日

393.942464.69月5日

EIA库存走势



美国汽油库存



美国精炼油库存



美国3:2:1裂解价差



美国贝克休斯钻井数据

数据来源：贝克休斯
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CFTC基金净多持仓

增减净多持仓时间

-253192093747月8日

-469471624277月15日

-90961533317月22日

26921560237月29日

-141941418298月5日

-250871167428月12日

34671202098月19日

-107371094728月26日

-70441024289月2日

-20584818449月9日

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

10.00

30.00

50.00

70.00

90.00

110.00

130.00

2020/01/23 2021/01/23 2022/01/23 2023/01/23 2024/01/23 2025/01/23

WTI净多头持仓量 WTI原油

数据来源：CFTC



ICE基金净多持仓

增减净多持仓时间

556302223477月8日

163982387457月15日

-113522273937月22日

339592613527月29日

-203752409778月5日

-344302065478月12日

-238521826958月19日

238482065438月26日

445112510549月2日

-414762095789月9日
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供需平衡表
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