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工业硅/多晶硅主力基差走势

数据来源：WIND，SMM
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多晶硅盘面价格走势

数据来源：WIND，SMM
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注

、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

日期 事件

6月30日
多晶硅期货主力合约2507收涨3.46%，光伏板块同步触底反弹，欧晶科技涨停，通威股份涨
逾7%，大全能源收涨近7%。

7月3日
工信部召集14家光伏企业及行业协会负责人座谈，明确提出“依法依规、综合治理光
伏行业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出”。

7月10日、
17日、23
日

广期所接连发布公告，对多晶硅期货采取了提高交易保证金、增加交易手续费、实施交易限
额等措施。

7月18日
多晶硅期货主力合约（2508）飙升至45850元/吨的历史新高，较6月25日涨幅超50%。驱动因
素包括政策强预期（反内卷、联合减产）和市场押注产能出清。

7月19日
东方希望集团和新疆晶诺同日发布了“关于抵制多晶硅行业网络不实信息及维护正当权益的
声明”。

7月23日 国家能源局发布数据，6月份光伏新增装机仅14.36GW，同比下降38%，环比下降85%。

7月23日
工业硅、多晶硅期货双双涨停。工业硅主力合约收涨至约9800元/吨；多晶硅主力合约
（2509）突破53165元/吨。直接诱因是煤炭大涨推高生产成本，以及光伏产业链价格
传导顺畅。

7月24日
国家发展改革委、市场监管总局就《中华人民共和国价格法修正草案(征求意见稿)》
公开征求意见，主要修订内容包括进一步明确不正当价格行为认定标准。

7月25日 多晶硅期货逆市下跌2.16%，盘后数据显示，当天多晶硅加权指数流出资金多达12.76亿元。

7月25日 光伏协会在山西大同召开“反内卷”研讨会，探讨行业治理和健康发展之路。

7月28日
全国工业和信息化主管部门座谈会强调，需加强光伏等重点行业治理，以标准提升倒逼落后
产能退出。

7月29日
中国光伏协会发布澄清公告称，部分自媒体发布的关于光伏行业“反内卷”，特别是多晶硅
方面工作的新闻，相关内容与实际情况严重不符。

7月30日
多晶硅主力合约尾盘一度触及涨停，收盘大涨8.87%，报54705元/吨，逼近上市以来最高价
格，持仓量大增2.28万手，多晶硅共有10个合约封涨停，累计净流入资金高达40.26亿元。

7月30日
中央政治局会议提出“依法依规治理企业无序竞争”和“推进重点行业产能治理”。
“反内卷”政策获得最高层面定调，为后续具体政策出台提供根本依据。

8月1日
工业和信息化部印发《2025年度多晶硅行业专项节能监察任务清单的通知》，要求对
41家多晶硅企业的节能情况进行监察。

8月16日
硅业分会发布的数据显示，多晶硅现货价格自6月底的3.44万元/吨低点，快速反弹至7月底的
4.71万元/吨，一个月内涨幅高达36.9%。

8月19日
工信部联合多部门召开光伏产业座谈会，打出规范竞争秩序的“组合拳”，推动落后
产能退出，健全价格监测和产品定价机制。

8月20日
据中国有色金属工业协会硅业分会发布的最新硅料价格数据，多晶硅N型复投料成交价格区间
为4.5-5.2万元/吨，价格已连续8周上扬。

8月22日
通威股份披露2025年半年报，上半年营收405.09亿元，二季度业绩环比减亏，公司多晶硅实
现销量16.13万吨，全球市占率约30%，位居行业第一。

8月23日
国家能源局发布数据，7月份新增发电装机容量（太阳能）仅1104万千瓦，同比大幅下
降47.55%，已经连续两个月出现大幅下降的情形。

8月27日
中国有色金属工业协会硅业分会发布周报称，业内看涨情绪依旧，预计多晶硅后市以探
涨为主，但当前供需基本面尚未形成实质性改善，价格上行主要依赖预期支撑。

9月4日
工信部、市场监督管理总局联合印发《电子信息制造业2025-2026年稳增长行动方案
》，提出在破除“内卷式”竞争中实现光伏等领域高质量发展，依法治理光伏等产品
低价竞争。

9月5日 多晶硅期货主力合约再度强势涨停，报56735元/吨，创上市以来新高，周内涨幅达14.49%。
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工业硅产量和产能利用率走势

数据来源：SMM
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或

阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅库存

数据来源：SMM，上海钢联
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工业硅成分成本走势

数据来源：SMM
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工业硅成本-样本地区走势

数据来源：钢联

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之
用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而
视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅月度供需平衡表

数据来源：SMM• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅周度供需平衡表

数据来源：SMM• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅年度需求预测

数据来源：SMM• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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基本面分析——有机硅2

持续处于盈亏边际，近期产量略有提升，其需求对工业硅的支撑持稳
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工业硅下游-有机硅-下游价格走势

数据来源：SMM
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



16

工业硅下游-有机硅-DMC价格和生产走势

数据来源：上海钢联,SMM
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注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-有机硅-进出口及库存走势

数据来源：SMM
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收
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基本面分析——铝合金2

需求略有恢复，但占工业硅需求比例偏低，对工业硅基本面影响走弱
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工业硅下游-铝合金-价格及供给态势

数据来源：上海钢联
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工业硅下游-铝合金-库存及产量走势

数据来源：SMM,上海钢联
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工业硅下游-铝合金-需求（汽车及轮毂）

数据来源：SMM,上海钢联
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



基本面分析——多晶硅2

供给面临减产，需求有待恢复，库存去化乏力，盘面持续盈利，对工业硅需求支撑走弱
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工业硅下游-多晶硅基本面走势

数据来源：SMM
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工业硅下游-多晶硅成本走势

数据来源：SMM
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关

注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-多晶硅成本走势

数据来源：SMM
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关

注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-多晶硅供需平衡表

数据来源：SMM
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-多晶硅-硅片走势

数据来源：SMM

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不
会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-多晶硅-电池片走势

数据来源：SMM
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阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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工业硅下游-多晶硅-光伏组件走势

数据来源：SMM
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工业硅下游-多晶硅-光伏配件走势

数据来源：SMM
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工业硅下游-多晶硅-组件成分成本利润走势（210mm）

数据来源：SMM

0.05
0.06
0.07
0.08
0.09

0.1
0.11
0.12
0.13
0.14
0.15

3
月

1
日

3
月

1
8
日

4
月

2
日

4
月

1
9
日

5
月

9
日

5
月

2
4
日

6
月

1
1
日

6
月

2
6
日

7
月

1
1
日

7
月

2
6
日

8
月

1
2
日

8
月

2
7
日

9
月

1
1
日

9
月

3
0
日

1
0
月

2
2
日

1
1
月

6
日

1
1
月

2
1
日

1
2
月

6
日

1
2
月

2
3
日

1
月

8
日

1
月

2
3
日

2
月

1
7
日

3
月

4
日

3
月

1
9
日

4
月

3
日

4
月

2
1
日

5
月

9
日

5
月

2
6
日

6
月

1
1
日

6
月

2
6
日

7
月

1
1
日

7
月

2
8
日

8
月

1
2
日

8
月

2
7
日

2024年 2025年

元/w
210mm双面双玻组件硅料成本走势

-0.07

-0.06

-0.05

-0.04

-0.03

-0.02

-0.01

0

0.15

0.17

0.19

0.21

0.23

0.25

0.27

0.29

0.31

3
月

1
日

3
月

1
9
日

4
月

8
日

4
月

2
4
日

5
月

1
5
日

5
月

3
1
日

6
月

1
9
日

7
月

5
日

7
月

2
3
日

8
月

8
日

8
月

2
6
日

9
月

1
1
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
4
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

1
3
日

1
2
月

3
1
日

1
月

1
7
日

2
月

1
2
日

2
月

2
8
日

3
月

1
8
日

4
月

3
日

4
月

2
2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
9
日

6
月

1
7
日

7
月

3
日

7
月

2
1
日

8
月

6
日

8
月

2
2
日

2024年 2025年

元/w元/w
210mm双面双玻组件硅片利润成本走势

硅片利润 硅片成本

-0.1
-0.08
-0.06
-0.04
-0.02
0
0.02
0.04
0.06
0.08
0.1

0.3

0.32

0.34

0.36

0.38

0.4

0.42

0.44

0.46

3
月

1
日

3
月

1
9
日

4
月

8
日

4
月

2
4
日

5
月

1
5
日

5
月

3
1
日

6
月

1
9
日

7
月

5
日

7
月

2
3
日

8
月

8
日

8
月

2
6
日

9
月

1
1
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
4
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

1
3
日

1
2
月

3
1
日

1
月

1
7
日

2
月

1
2
日

2
月

2
8
日

3
月

1
8
日

4
月

3
日

4
月

2
2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
9
日

6
月

1
7
日

7
月

3
日

7
月

2
1
日

8
月

6
日

8
月

2
2
日

2024年 2025年

元/w元/w
210mm双面双玻组件电池片利润成本走势

电池片利润 电池片成本

-0.1

-0.08

-0.06

-0.04

-0.02

0

0.02

0.04

0.06

0.08

0.65

0.7

0.75

0.8

0.85

0.9

0.95

1

1.05

3
月

1
日

3
月

1
9
日

4
月

8
日

4
月

2
4
日

5
月

1
5
日

5
月

3
1
日

6
月

1
9
日

7
月

5
日

7
月

2
3
日

8
月

8
日

8
月

2
6
日

9
月

1
1
日

1
0
月

8
日

1
0
月

2
4
日

1
1
月

1
1
日

1
1
月

2
7
日

1
2
月

1
3
日

1
2
月

3
1
日

1
月

1
7
日

2
月

1
2
日

2
月

2
8
日

3
月

1
8
日

4
月

3
日

4
月

2
2
日

5
月

1
3
日

5
月

2
9
日

6
月

1
7
日

7
月

3
日

7
月

2
1
日

8
月

6
日

8
月

2
2
日

2024年 2025年

元/w元/w
210mm双面双玻组件组件利润成本走势

组件利润 组件成本

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅
作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或
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工业硅下游-多晶硅-光伏并网发电走势

数据来源：SMM，上海钢联
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期货市场表现

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现——五大指标走势

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现——席位盈利推测

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

工业硅盈利前6席位（6.30-9.05）
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期货市场表现——席位盈利推测

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

工业硅亏损前6席位（6.30-9.05）
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期货市场表现——席位盈利推测

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

多晶硅盈利前6席位（6.30-9.05）
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期货市场表现——席位盈利推测

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

多晶硅亏损前6席位（6.30-9.05）
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操作建议

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

工业硅基本面总结

1.供需格局：供应宽松，需求不振

供应端：7月以来，新疆大厂维持高开工率，虽部分因价格下行有减产动作，但整体产

量仍处高位。西南地区进入丰水期，开工率提升至年内最高，云南生产平稳，四川部分

小厂因价格问题停炉检修，乐山部分硅厂受高温限电影响降负运行。目前新疆、云南产

区开工仍维持高位，四川限电对整体供应影响有限，预计后续供应仍将维持宽松态势。

需求端：下游需求表现疲软。多晶硅方面，下游厂家或相应减产号召。对工业硅需求拉

动减弱。有机硅和铝合金需求平淡，未见明显改善。

库存：社会库存处于高位。尽管近期仓单持续去化，但整体库存压力依然较大，对价格

形成压制。

2.成本：成本支撑减弱

丰水期成本端持续处于低位。

多晶硅基本面总结

1.供需格局：供应增加，需求待振

供应端：在“反内卷”预期以及价格上涨使得企业利润有所修复的背景下，8月多晶硅

企业开工率提升，但9月排产有所下调，预计增幅将有所下调，整体供给依旧承压。

需求端：下游需求表现平淡，采购量未出现实质性提升。虽9月光伏组件和电池排产上

调带动硅片排产量上移，但相比供应增加幅度，需求增长仍显不足。

库存：当前库存依旧处于高位，仍将对盘面形成一定压制。

2.成本：成本持续低位

成本方面，当周多晶硅（N型致密料）成本约34.65元/千克。
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THANKS!

地址：浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼电话：0575-88333535E-mail：dyqh@dyqh.info
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证券代码：839979

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号
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