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甲醇2601：

1、基本面：宏观面暂无利好，而供需矛盾逐步凸显，预计本周国内甲醇价格或承压下行。内地来看，近期检修装置不

多，而八月下旬易高、世林等多套甲醇装置重启，供应明显放量。而宁夏CTO工厂外采减少，以及9月初的大型活动对华

北区域内需求有影响，且港口低价货源倒流对内地行情也有压制，缺乏利好驱动预计短线内地甲醇下行调整。港口方面，

伊朗装船发运较为集中，预期港口将持续累库；但伴随价格下跌，后续港口货倒流内地走量或逐渐扩大；且印度价格继

续走强，关注转口窗口；宏观面降温，基本面偏弱，弱现实主导下，短期驱动仍然向下；中性

2、基差：江苏甲醇现货价为2265元/吨，01合约基差-117，现货贴水期货；偏空

3、库存：截至2025年8月28日，华东、华南港口甲醇社会库存总量为106.60万吨，较上周期大幅累库13.18万吨；沿海地

区（江苏、浙江和华南地区）甲醇整体可流通货源增加8.44万吨至69.13万吨；偏空

4、盘面：20日线向下，价格在均线下方；偏空

5、主力持仓：主力持仓净多，多减；偏多

6、预期：预计本周甲醇价格震荡为主。MA2601：2340-2400震荡运行。



近期多空分析

利多：

1.部分装置停车：榆林凯越、新疆新业等。
2.伊朗甲醇开工降低；港口库存处于低位。
3.荆门60万吨/年醋酸装置已于5月16日出产品；新疆中和合众60万吨/年醋酸本月下旬
有投产计划。
4.西北CTO工厂甲醇外采。

利空：
1.前期停车装置恢复：内蒙古东华等。
2.下半月港口预计到船集中；
3.甲醛进入传统淡季；MTBE开工明显走跌。
4.煤制甲醇有一定利润空间，当前积极出货。
5.持续出货不畅，产区部分工厂库存累积。



现值 前值 涨跌
环渤海动力煤 元/吨 676 671 5 动力煤Q5500
CFR中国主港 美元/吨 259 258 1
进口成本 元/吨 2282 2273 9
CFR东南亚 美元/吨 323 323 0

江苏 元/吨 2253 2235 18
鲁南 元/吨 2310 2310 0
河北 元/吨 2235 2265 -30

内蒙古 元/吨 2058 2043 15
福建 元/吨 2270 2260 10

期货收盘价 元/吨 2382 2372 10 主力合约
注册仓单 张 10036 9516 520
有效预报 张 5483 1983 3500

基差 元/吨 -129 -137 8 现货-期货
进口价差 元/吨 -100 -99 -1 进口-期货
江苏-鲁南 元/吨 -57 -75 18
江苏-河北 元/吨 18 -30 48

江苏-内蒙古 元/吨 196 193 3
中国-东南亚 元/吨 -64 -65 1 CFR价

华东 ％ 80.65% 80.65% 0.00%
山东 ％ 68.71% 71.10% -2.39%
西南 ％ 44.06% 45.28% -1.22%
西北 ％ 81.54% 85.09% -3.55%

全国加权平均 ％ 74.90% 78.71% -3.81%
华东港口 万吨 64.48 57.26 7.22
华南港口 万吨 42.12 36.16 5.96

备注

每周五更新

现货价(中间价)

市场价

现货市场

期货市场

开工率

项目 品种 单位
价格

市场价

每周五更新

价差结构

库存情况

数据来源：wind



国内甲醇现货价格

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌
江苏 2232 2225 2230 2235 2253 0.94%
鲁南 2310 2310 2310 2310 2310 0.00%
河北 2265 2265 2265 2265 2235 -1.32%

内蒙古 2055 2050 2045 2042.5 2057.5 0.12%
福建 2265 2265 2245 2260 2270 0.22%

国内甲醇价格（元/吨）

数据来源：wind
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甲醇基差

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 2232 2225 2230 2235 2253 0.94%
期货 2373 2361 2385 2372 2382 0.38%
基差 -141 -136 -155 -137 -129 12

 甲醇基差（元/吨)

数据来源：wind
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甲醇各工艺生产利润

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌
煤制 262 332 327 325 340 78

天然气 -40 -40 -40 -40 -40 0
焦炉气 473 526 526 526 496 323

甲醇各工艺利润
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国内甲醇企业负荷

本周 上周 涨跌

全国 74.90% 78.71% -3.81%
西北 81.54% 85.09% -3.55%

甲醇负荷（%）

数据来源：wind
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外盘甲醇价格和价差

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

CFR中国 259 257 257 258 259 0.00%
CFR东南亚 322.5 322.5 322.5 322.5 322.5 0.00%

价差 -63.5 -65.5 -65.5 -64.5 -63.5 0

外盘甲醇价格和价差（美元/吨）
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甲醇进口价差

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 2232 2225 2230 2235 2253 1.26%
进口成本 2281 2263 2264 2273 2282 0.06%
进口价差 -49 -38 -34 -38 -29 20

甲醇进口价差（元/吨）
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甲醇传统下游产品价格

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

甲醛 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
二甲醚 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
醋酸 2500 2500 2500 2500 2500 0.00%

传统下游产品价格（元/吨）

数据来源：wind
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甲醛生产利润和负荷

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 1070 1070 1070 1070 1070 0.00%
生产成本 1268 1268 1268 1268 1255 -1.05%
利润 -198 -198 -198 -198 -185 13

甲醛生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

甲醛 25.42% 24.52% 0.90%

甲醛负荷（%）

数据来源：wind
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二甲醚生产利润和负荷

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 3850 3850 3850 3850 3850 0.00%
生产成本 3516 3516 3516 3516 3474 -1.21%
利润 334 334 334 334 376 43

二甲醚生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

二甲醚 8.88% 8.06% 0.82%

二甲醚负荷（%）

数据来源：wind
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醋酸生产利润和负荷

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 2500 2500 2500 2500 2500 0.00%
生产成本 2428 2424 2427 2429 2439 0.48%
利润 72 76 74 71 61 -12

醋酸生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

醋酸 82.42% 80.48% 1.94%

醋酸负荷（%）

数据来源：wind
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MTO生产利润和负荷

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

现货 7700 7700 7700 7700 7700 0.00%
生产成本 8142 8120 8136 8152 8210 0.83%
利润 -442 -420 -436 -452 -510 -67

MTO装置生产利润（元/吨）

本周 上周 涨跌

MTO 79.84% 79.69% 0.15%

MTO负荷（%）

数据来源：wind
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甲醇港口库存
本周 上周 涨跌

华东 64.48 57.26 7.22
华南 42.12 36.16 5.96

甲醇港口库存（万吨）
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甲醇仓单和有效预报

8月28日 8月29日 9月1日 9月2日 9月3日 周涨跌

仓单 10266 9746 9516 9516 10036 -2.24%
有效预报 1383 1983 1983 1983 5483 296.46%

甲醇仓单

数据来源：wind
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甲醇平衡表

单位：万吨
时间\分项 总产量 煤制 天然气制 焦炉气制 总需求 传统需求 MTO需求 其他需求 净进口 库存 供需差
2022年11月 604.39 490.73 50.88 62.78 582.80 125.42 289.94 167.44 90.06 89.56 22.09 
2022年12月 590.68 484.21 42.71 63.77 573.77 121.89 285.78 166.10 96.71 88.98 24.65 
2023年1月 593.90 481.99 36.80 75.11 583.91 118.89 300.07 164.95 89.95 96.25 3.70 
2023年2月 594.68 467.95 48.63 78.11 592.27 123.46 302.11 166.70 101.18 99.57 4.02 
2023年3月 619.57 491.86 48.68 79.03 614.92 135.13 308.63 171.15 112.78 86.77 30.65 
2023年4月 604.58 479.71 48.24 76.63 589.17 132.22 314.08 142.87 90.50 86.28 19.63 
2023年5月 600.19 472.00 50.32 77.87 596.49 133.83 319.27 143.39 135.96 95.47 44.19 
2023年6月 582.33 451.87 51.07 79.39 591.44 126.74 323.59 141.11 133.41 101.22 23.09 
2023年7月 595.60 478.79 38.23 78.58 566.35 127.29 311.75 127.31 124.69 109.08 44.86 
2023年8月 627.08 501.53 40.83 84.71 575.12 129.22 318.02 127.87 127.63 114.50 65.09 
2023年9月 646.99 513.88 49.95 83.16 619.31 135.28 340.63 143.40 132.68 125.58 34.78 
2023年10月 647.14 514.86 51.71 80.56 692.88 140.76 378.81 173.31 129.74 112.97 -28.97 
2023年11月 633.34 508.85 44.68 79.81 662.13 133.55 358.04 170.55 136.14 115.01 -7.66 
2023年12月 621.62 508.13 33.08 80.42 653.34 129.80 354.42 169.12 125.67 110.96 -17.01 
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MTO检修情况
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