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行情回顾

数据来源：博易大师

沪镍价走势



全球供需平衡

数据来源：国际镍业研究组织



新能源产业链



中国新能源汽车产销数据

2025年7月，新能源汽车产销分别完成124.3万辆和126.2万辆，同比分别增长26.3%和27.4%。

2025年1-7月，新能源汽车产销分别完成823.2万辆和822万辆，同比分别增长39.2%和38.5%。

数据来源：汽车协会、大越期货研发中心
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动力电池

产量方面：7月，我国动力和其他电池合计产量为133.8GWh，环比增长3.6%，同比增长44.3%。1—7
月，我国动力和其他电池累计产量为831.1GWh，累计同比增长57.5%。
销量方面：7月，我国动力和其他电池销量为127.2GWh，环比下降3.2%，同比增长47.8%。1—7月，
我国动力和其他电池累计销量为786.2GWh，累计同比增长60.6%。
7月，我国动力电池装车量55.9GWh，环比下降4.0%，同比增长34.3%。其中三元电池装车量10.9GWh，
占总装车量19.6%，环比增长1.9%，同比下降3.8%；磷酸铁锂电池装车量44.9GWh，占总装车量80.4%，
环比下降5.3%，同比增长49.0%。
1-7月，我国动力电池累计装车量355.4GWh，累计同比增长45.1%。其中三元电池累计装车量66.5GWh，
占总装车量18.7%，累计同比下降9.7%；磷酸铁锂电池累计装车量288.9GWh，占总装车量81.3%，累
计同比增长68.8%。

数据来源：电池协会、大越期货研发中心
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硫酸镍价格稳中有升（我的有色）
2025年7月中国硫酸镍实物产量19.47万吨，金属产量4.28万吨（新样本），环比增6.9%，其中镍豆、
镍粉占比为零，镍湿法冶炼中间品占比52.9%，高冰镍占比38.54%，再生镍占比6.69%，NPI占比0.42% 。
2025年8月预计4.3万金属吨，环比增0.28%。其中硫酸镍生产镍板用量1.8万吨。

电池级硫酸镍报价27200元/吨，比上周上涨200元/吨。电镀级硫酸镍报价28250元/吨，与上周持平。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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不锈钢产业链



矿价维稳，海运费持平
镍矿

本周 上周 涨跌

红土镍矿（CIF）NI1.5%，Fe30-35% 56 56 0.00%

红土镍矿（CIF)NI1.4%，Fe30-35% 50 50 0.00%

镍矿价格与上周持平。海运费与上周持平。

镍矿库存：2025年8月21日中国14港镍矿库存总量为

1205.85万湿吨，较上期增加110.69万湿吨，增幅10.11%；

其中菲律宾镍矿为1170.25万湿吨，较上期增加102.25万湿

吨，增幅9.57%；其他国家镍矿为35.6万湿吨，较上期增加

8.44万湿吨，增幅31.08%。（来源：Mysteel）

镍矿进口:2025年7月镍矿进口量500.58万吨，环比增加

65.91万吨，增幅15.16%；同比增加152.07万吨，增幅

43.63%。其中红土镍矿497.86万吨，硫化镍矿2.71万吨。

自菲律宾进口红土镍矿468.21万吨，占本月进口量的

93.53%。2025年1-7月镍矿进口总量1978.69万吨，同比增

加0.88%。（来源：Mysteel）

九月报价落地，矿价维稳。目有铁厂依然亏损，对高价接

受度不高。菲律宾方面矿端报价小幅上涨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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镍铁价格稳中有升

本周我的有色数据来看，低镍铁价格上涨250元/吨，收于3450元/吨；高镍铁价格持平，收于935
元/镍。上海有色数据来看，高镍铁价格上涨4.5元/镍，收于930元/镍，低镍铁价格持平，收于
3420元/吨。

镍铁

本周 上周 涨跌

低镍铁（山东） 3450 3200 7.81%

高镍铁（山东）单位：
元/镍点

935 935 0.00%

数据来源：Mysteel、SMM、大越期货研发中心



镍铁产量情况（上海有色）
2025年7月中国镍生铁实际产量金属量2.29万吨，环比降幅1.69%，同比降幅10.63%。中高镍生铁产量
1.63万吨，环比降幅2.32%，同比降幅16.17%；低镍生铁产量0.67万吨，环比减少0.1%，同比增加
6.52%。2025年1-7月中国镍生铁总金属产量16.09万吨，同比减少5.89%，其中中高镍生铁镍金属产量
11.71万吨，同比减少10.1%。

数据来源：mysteel、大越期货研发中心
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镍铁的进口量

2025年7月中国镍铁进口量83.6万吨，环比减少20.6万吨，降幅19.7%；同比增加1.5万吨，增幅
1.8%。其中，7月中国自印尼进口镍铁量81.4万吨，环比减少20.4万吨，降幅20.0%；同比增加2.2
万吨，增幅2.7%。

2025年1-7月中国镍铁进口总量639.3万吨，同比增加124.4万吨，增幅24.2%。其中，自印尼进口镍
铁量623.6万吨，同比增加127.7万吨，增幅25.7%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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镍铁库存

镍铁7月库存可流通22.48万实物吨，折合2.18万镍吨。中高镍铁可流通19.73万吨，折合2.1万镍吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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镍铁成本

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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不锈钢价格情况

不锈钢

本周 上周 涨跌

304不锈钢 13775 13812.5 -0.27%

本周304不锈钢价格（四地均价）比上周下降37.5元/吨。

本周无锡、上海、杭州下降50元/吨，佛山持平。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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不锈钢粗钢产量

7月份不锈钢粗钢产量321.08万吨，其中200系产量94.1万吨；400系产量57.17万吨；300系产量
169.81万吨，环比下降2.63%。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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中国不锈钢社会库存

8月22日无锡库存为61.46吨，佛山库存31.54万吨，全国库存109.17万吨，环比上升1.28万吨，其中
300系库存65.87万吨，环比上升1.42万吨。

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心

0

200000

400000

600000

800000

1000000

1200000

1400000

1600000

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96 10
1

10
6

11
1

11
6

12
1

12
6

13
1

13
6

14
1

14
6

15
1

15
6

16
1

16
6

17
1

17
6

18
1

18
6

19
1

19
6

20
1

20
6

21
1

21
6

22
1

22
6

23
1

23
6

不锈钢总库存 不锈钢200系 不锈钢300系 不锈钢400系



不锈钢生产成本

冷轧不
锈钢

废不
锈钢

冷轧不
锈钢：
低镍铁
+纯镍

2025/8/5 12807 13477 16399

2025/8/6 12832 13477 16404

2025/8/7 12855 13584 16387

2025/8/8 12855 13584 16385

2025/8/11 12864 13588 16461

2025/8/12 12919 13699 16510

2025/8/13 12946 13704 16552

2025/8/14 12931 13649 16534

2025/8/15 12901 13587 16384

2025/8/18 12901 13586 16519

2025/8/19 12902 13587 16529

2025/8/20 12896 13584 16510

2025/8/21 12896 13584 16513

2025/8/22 12919 13587 16519

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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冷轧不锈钢：304系：生产成本：中国（日）

冷轧不锈钢：废不锈钢：304系：生产成本：中国（日）

冷轧不锈钢：低镍铁+纯镍生产工艺：304系：生产成本：中国（日）



纯镍市场



电解镍产量（我的有色）

2025年7月中国精炼镍产量36151吨，环比增加4.74%，同比增加24.57%；2025年1-7月中国精炼镍累计
产量246500吨，累计同比增加38.74%。目前国内精炼镍企业设备产能44933吨，运行产能43883吨，开
工率97.66%，产能利用率80.46%。
2025年8月中国精炼镍预估产量37760吨，环比增加4.45%，同比增加33.38%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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精炼镍进出口量

2025年7月中国精炼镍进口量38164.223吨，环比增加21154吨，涨幅124.36%；同比增加33919吨，增
幅798.94%。本月精炼镍净进口22618.651吨，环比减少28.28%，同比减少39.55%。2025年1-7月，中
国精炼镍累计进口量132829.17吨，同比增加86911吨，增幅189.27%。

2025年7月中国精炼镍出口量15545.572吨，环比增加5403吨，涨幅53.27%；同比增加515吨，增幅
3.43%。本月精炼镍净进口22618.651吨，环比减少28.28%，同比减少39.55%。2025年1-7月，中国精
炼镍累计出口量104276.609吨，同比增加45752吨，增幅78.18%。（来源：Mysteel）

数据来源：Mysteel、大越期货研发中心
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LME库存下降，沪镍库存略降

LME库存减少1914吨，库存量209748吨。

上期所库存减少19吨，报于26943吨，其
中期货库存22552吨。

本周社会库存数据显示，沪镍仓单增加
411吨，现货库存减少1430吨，保税区库
存减少330吨，总库存为39937吨，比上
周减少1349吨。

数据来源：Mysteel、SHFE、大越期货研发中心



数据来源：SMM、Mysteel、大越期货研发中心
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总结以及交易策略

总结：长线供需双增，过剩格局不变，镍价上方空间受限，下方则成本支撑。

所以我对于沪镍的观点是维持震荡思路，回踩成本线在金九银十期间可以试多。

对于不锈钢而言，产业需求仍不旺，钢企通过产量和库存变化来调节短期变化，底部宽幅震荡格局难
改。
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