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市场情绪回落，行情回归理性

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。  

我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



情绪主导的大部分资金止盈退
场引发踩踏，市场进入情绪修
复与理性交易的切换阶段。



煤矿“查超产”有没有执行？



焦炭多轮提涨后是否还亏钱？是继续提涨还是钢厂会提降？



上半年焦煤持续降库，过剩转缺口？



国内现货价格走势



进口炼焦煤价格



国内供应



蒙俄主导、澳煤回暖、美煤缺席

进口炼焦煤供应



需求表现



库存



现货价格走势



以政策性限产为主，整体产量回升有限
下游钢厂铁水产量的需求，成为焦炭供应的关键

供应端



需求表现



预计2025年阅兵期间煤矿限产将以区域性、阶段性收紧为主





后市展望：重回基本面定价，宽幅震荡
          从基本面看8月煤焦整体还是偏强的，但从市场情绪上来看，经历了7月的暴涨之后可能也
会迎来一波较深的回调，整体走势可能是一个宽幅震荡的格局。8月反内卷情绪降温，煤焦重回
基本面定价。供给端山西煤矿利润好转有增产预期，蒙煤通关也恢复高位，“查超产”政策没
有落地之前焦煤供给会缓慢恢复；需求端钢厂利润丰厚，暂时也不会减产，刚需维持高位，但
要警惕9月阅兵可能会影响局部钢厂减产。另外补库需求也会随着市场情绪降温后回归按需采购，
中间贸易商有抛货风险，短期会对高价煤形成冲击。综合来看，下游需求有支撑，供给有恢复，
煤焦价格预计会回归理性，高价回调后维持宽震荡，等待下一步的矛盾积累。
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