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预期点燃情绪，需求决定高度

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号

重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。  

我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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后市展望：
总体来看，短期市场情绪偏强叠加平衡表仍存去库预期，预计盘面将维持震荡偏强运行态势。
双焦可能保持偏强态势，维持高位震荡运行。
但后期大宗商品中长期走势还是高度依赖需求端，要看到政策影响下的外需的稳定和内需的实
质改善才行。如果需求还不行，光靠淘汰落后产能减供给把价格抬起来，实质需求只会更少，
价格自然也就会出现再度回调。

操作建议：短期多单止盈离场，关注中央政治局会议，如果会议没有超预期表现，供给
侧改革没有进一步推进的政策落地，市场将向基本面靠拢，中长期偏空看待。
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