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观点
• 天胶本次反弹更多是情绪影响，受外部市场带动

• 基本面其实没有太大的好转

• 缺乏好的交易机会



行情回顾



内外情绪回暖
• 贸易战再度爆发忧虑的解除，包括内和外

• 内：6.10伦敦谈判

• 股市创新高，整体金融市场偏多



内外情绪回暖
• 贸易战再度爆发忧虑的解除，包括内和外

• 外：TACO交易，中小国家面对美国没有抵抗力

• 美国通胀并未显著上升，股市创新高，市场对降息做准备



外部市场带动
• 7月1日，中央财经委员会会议提出“推动落后产能有序退出”
• 7月10日，房地产市场小作文，黑色系带动整体市场上行



基差角度看，最近上涨是对前期下跌的修复



基本面当前不温不火：轮胎产量同期新高



基本面当前不温不火：开工率一般
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基本面当前不温不火：库存一般
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基本面未来不乐观：原料价格自高点回落
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基本面未来不乐观：供应季节性增加



基本面未来不乐观：轮胎出口回落



基本面未来不乐观：青岛地区没有去库



基本面未来不乐观：宏观影响
• 贸易战带来的影响没有消除：包括对美和其他国家出口

• 汽车行业反内卷



政策市带来的情绪市，打乱自身节奏



操作建议

• 情绪主导当前市场
• 天胶基本面平淡，走势和季节性规律不符
• 当前缺乏好的交易机会
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