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供给-锂矿石
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供给-锂矿石-供需平衡表

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

2024年 2025年

需求 -78203.04 -74002.32 -72085 -67782 -69914 -73769 -75164 -67153 -68146 -84310 -78439 -77756 -82798

生产 18085.71 17545 19871 16081 16680 16490 15600 15220 19020 21840 25350 27150 28250

进口 52663 56879 50307 42264 51226 48092 52329 51051 43934 46237 53952 53313 54292

出口 -44 -120 -95 -90 -44 -30 -30 -30 -30 0 0 0 0

平衡 -7498 302 -2013 -9526 -2052 -9217 -7265 -911 -5222 -16233 862 2707 -256
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司
不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供给-碳酸锂
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供给-碳酸锂-供需平衡表

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

2024年 2025年

需求 -67159 -70355 -74232 -84778 -87975 -93969 -90072 -82276 -75611 -87002 -89627 -93960 -93815

出口 -501 -267 -235 -166 -300 -218 -625 -399 -417 -220 -734 -287 -700

进口 19583 24152 17450 16265 23196 19235 28035 20122 12328 18125 28336 21146 22500

产量 66243 64960 61330 57520 59665 64140 69665 62490 64050 79065 73810 72080 78090

平衡 18166 18490 4548 -11159 -5414 -10691 7003 -63 350 9968 11785 -1021 6075
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因
为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供给-氢氧化锂
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供给-氢氧化锂-供需平衡表

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

2024年 2025年

需求 -13919.07 -17867.84 -18797.32 -17126.31 -16642.06 -18306.59 -17615 -16973 -14959 -18142 -19654 -21409 -21825

出口 -14248 -10500 -10421 -12714 -7831.04 -5494 -7038 -3221 -4325 -4259 4222 -5585 -4700

进口 525 250 532 1473 492 1214 608 1015 1365 1977 1276 842 800

产量 35220 32310 31450 31080 30650 30000 23475 21090 20200 25520 25290 25650 24450

平衡 7577.93 4192.16 2763.68 2712.69 6668.9 7413.41 -570 1911 2281 5096 2690 -502 -1275
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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需求-锂电池
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体-供需平衡
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不
构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为
客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告
内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、

收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。



25
数据来源：SMM

需求-新能源车
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-新能源车
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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期货市场表现

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

多头盈利趋势较为明显

空头亏损趋势较为明显



综述及操作建议4
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综述

数据来源：SMM，上海钢联
• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不

会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。

1. 供需格局：持续改善，过剩依旧
供给端：
• 2025年全球碳酸锂产能预计达211万吨LCE，同比增长21.57%，主要来自非洲锂辉石（如赣锋锂业马里项目）

、南美盐湖（SQM扩产）及中国云母矿（宁德时代）等新增项目。
• 国内停产事件：藏格盐湖因采矿证问题停产（月减量1200吨），宜春云母矿需重新编制储量报告（潜在影响

1.5-2万吨），但实际生产暂未中断。
• 进口收缩：智利Atacama盐湖因干旱导致卤水浓度下降，叠加智利出口下滑，7-8月进口量预计减少。
• 产能过剩难逆转：2025年全球供应过剩量约12-28万吨LCE，需淘汰10%高成本产能（约15万吨/年）才能改善

平衡
需求端：
• 动力电池（占比61%）：7月新能源车零售同比增长26%（比亚迪汉L等新车型驱动），但排产受淡季影响环比

微增1.3%。
• 储能市场（占比17%）：受益于澳洲、欧洲户储补贴政策，需求增速30%-40%，部分对冲动力端疲软。
• 低库存策略：下游正极材料厂因看空价格，库存周期控制在2周内，仅按刚需采购。
• 政策托底：国内“以旧换新”政策刺激新能源车销量，但海外（欧美）电动化进程放缓，出口需求承压。
• 固态电池量产（2030年前）或降低单位用锂量，钠电池短期替代有限但中长期构成潜在威胁
库存：社会库存创历史新高，但期货仓单降至低位，反映现货流动性紧张与远期过剩预期的分化
成本：
• 盐湖提锂：成本3-5万元/吨（如SQM、西藏矿业），仍可盈利。
• 锂辉石提锂：外购矿石冶炼成本升至6.8万元/吨（澳洲精矿710美元/吨），已倒挂现货价。
• 锂云母提锂：成本5.5-6.5万元/吨，头部企业通过工艺优化维持微利。
• 产能出清动态
澳洲Bald Hill、非洲部分高成本矿已停产，江西云母矿若价格持续低于6万元/吨或加速退出。
政策驱动：工信部淘汰单线产能＜3000吨/年的低效产能，加速行业洗牌。
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THANKS!

地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼      电话： 0575-88333535      E-mail： dyqh@dyqh.info

33

证券代码：839979

交易咨询业务资格：证监许可【2012】1091号
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