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原油2508：
1.基本面：美国6月零售销售的反弹幅度超过预期，表明经济活动略有改善，这也为美联储在评估进口关税
对通胀的影响时推迟降息提供了理由；伊拉克库尔德地区的多个油田遭到无人机袭击，该国原油产量减少
了约每日20万桶；雪佛龙公司表示，其在美国最大油田的产量即将达到平台期；中性
2.基差：7月17日，阿曼原油现货价为69.74美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为69.09美元/桶，基差4元/
桶，现货平水期货；中性
3.库存：美国截至7月11日当周API原油库存增加83.9万桶，预期减少163.7万桶；美国至7月11日当周EIA库
存减少385.9万桶，预期减少55.2万桶；库欣地区库存至7月11日当周增加21.3万桶，前值增加46.4万桶；
截止至7月17日，上海原油期货库存为451.7万桶，不变；偏多
4.盘面：20日均线偏下，价格在均线上方；偏空
5.主力持仓：截至7月8日，WTI原油主力持仓多单，多减；截至7月8日，布伦特原油主力持仓多单，多增；
中性；
6.预期：隔夜原油企稳回升，伊拉克库尔德地区再受动荡部分影响原油产出，而对供应端紧张的宣传再度
出现，美国原油产量见峰将近，此外OPEC+增产仍略微低于既定目标，短期均对油价有所助力。短线520-
530区间运行，长线观望。



1. 美国6月零售销售的反弹幅度超过预期，表明经济活动略有改善，这也为美联储在评估进口关税对通胀的影响
时推迟降息提供了理由。美国6月零售销售增长0.6%，分析师原本预估增长0.1%。另一份报告显示，在截至7月
12日的一周，各州首次申请失业救济金的人数减少7000人，经季节性因素调整后为22.1万人，为4月以来最低。

2. 据两名听取了会谈简报的官员称，欧盟正在准备一份可能对美国服务业征收的关税清单以及出口管制措施，作
为与华盛顿贸易谈判失败后可能采取的报复行动的一部分。作为对美国总统特朗普关税的回应，欧盟委员会正
在汇总这份措施清单，但仍需将其提交给欧盟各国。特朗普已宣布，他计划从8月1日开始对欧盟集团征收30%
的关税。尽管布鲁塞尔此前曾警告，如果避免这些关税生效的谈判失败，它可能会将跨大西洋贸易战扩大到服
务业，但到目前为止，它一直没有向欧洲各国首都提交具体措施。其中一位官员强调，这份清单将不仅仅瞄准
美国科技公司。这份清单将是在欧盟各国已在讨论的、针对每年720亿欧元美国进口商品的报复提案之外的额

外措施，后一提案包括对波音飞机、汽车和波本威士忌征收关税。早些时候，有外媒报道称，欧盟正准备加强
与加拿大、日本等其他受特朗普关税政策影响国家的接触，可能探讨协调行动方案。

3. 俄罗斯表示，特朗普决定增加对乌克兰的武器运送，这是向基辅发出放弃和平努力的信号，并誓言不会接受华
盛顿新制裁最后通牒的“讹诈”。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 俄乌冲突再度加剧

利空：

1.OPEC+连续三个月增产

2.美国与其他经济体贸易关系持续紧张

3.伊朗与以色列停火

行情驱动：短期地缘冲突抬升，中长期等待夏季需求旺季

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 69.21 66.98 523.0 72.59

现值 68.71 66.52 522.2 70.35

涨跌 -0.50 -0.46 -0.80 -2.24

幅度 -0.72% -0.69% -0.15% -3.09%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 71.70 66.98 72.33 69.30 72.40

现值 71.16 66.52 70.46 67.41 70.12

涨跌 -0.54 -0.46 -1.87 -1.89 -2.28

幅度 -0.75% -0.69% -2.59% -2.73% -3.15%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

5月2日 46184.8 -449.4

5月9日 46613.5 428.7

5月16日 46863.4 249.9

5月23日 46439.8 -423.6

5月30日 46109.8 -330

6月6日 46072.8 -37

6月13日 45059.5 -1013.3

6月20日 44631.8 -427.7

6月27日 44699.8 68

7月4日 45412.6 712.8

7月11日 45496.5 83.9

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

5月9日 44183 345.4

5月16日 44315.8 132.8

5月23日 44036.3 -279.5

5月30日 43605.9 -430.4

6月6日 43241.5 -364.4

6月13日 42094.2 -1147.3

6月20日 41510.6 -583.6

6月27日 41895.1 384.5

7月4日 42602.1 707

7月11日 42216.2 -385.9

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

5月6日 175428 -1781

5月13日 185301 9873

5月20日 186420 1119

5月27日 165694 -20726

6月3日 167957 2263

6月10日 191941 23984

6月17日 231048 39107

6月24日 232969 1921

7月1日 234693 1724

7月8日 209374 -25319
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

5月6日 97558 -12383

5月13日 151144 53586

5月20日 163329 12185

5月27日 158950 -4379

6月3日 167763 8813

6月10日 196922 29159

6月17日 273175 76253

6月24日 192598 -80577

7月1日 166717 -25881

7月8日 222347 55630
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供需平衡表
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