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供给端来看，上周碳酸锂产量为18813吨，环比增长3.80%,高于历史同期平均水平。

需求端来看，上周磷酸铁锂样本企业库存为94110吨，环比增加0.48%,上周三元材料

样本企业库存为16071吨，环比增加1.38%。

成本端来看，外购锂辉石精矿成本为63502元/吨，日环比增长0.83%,生产所得为264

元/吨，有所盈；外购锂云母成本为69292元/吨，日环比增长1.52%,生产所得为-

7063元/吨，有所亏损；回收端生产成本接近矿石端成本，排产积极性一般；盐湖端

季度现金生产成本为31745元/吨，盐湖端成本显著低于矿石端，盈利空间充足，排产

动力十足。

2、基差:
07月14日，电池级碳酸锂现货价为64650元/吨，09合约基差为-1830元/吨，现货贴

水期货。
偏空。

3、库存:

冶炼厂库存为58598吨，环比减少0.49%,高于历史同期平均水平；下游库存为40765

吨，环比增加0.66%,高于历史同期平均水平；其他库存为41430吨，环比增加6.34%,

高于历史同期平均水平；总体库存为140793吨，环比增加1.77%,高于历史同期平均水

平。

中性。

4、盘面: 盘面:MA20向上，09合约期价收于MA20上方。 偏多。

5、主力持仓: 主力持仓净空，空增。 偏空。

6、预期:

供给端，2025年6月碳酸锂产量为78090实物吨，预测下月产量为81150实物吨，环比

增加3.92%,2025年6月碳酸锂进口量为22500实物吨，预测下月进口量为22000实物

吨，环比减少2.22%。需求端，预计下月需求有所强化，库存或将有所去化。成本

端，6%精矿CIF价格日度环比有所增长，低于历史同期平均水平，供给过剩程度有所

加强，碳酸锂2509:在65760-67200区间震荡。

中性。1、基本面:
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每日观点

利多：厂家停减产计划，从智利进口碳酸锂量环比有所下行，锂辉石进口量有所下滑。

利空：矿石/盐湖端供给持续高位，下降幅度有限；动力电池端接货意愿不足。

主要逻辑：产能错配导致供强需弱，下行态势较难改变。

主要风险点：停减产/检修计划冲击，产业出清启动时间点。
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表1. 昨日行情概览

数据来源：WIND，SMM，上海钢联，大越期货

碳酸锂行情概览

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅
01 66280 64240 2040 3.18%

02 66380 64120 2260 3.52%

03 66340 64120 2220 3.46%

04 66760 64620 2140 3.31%

05 66880 64700 2180 3.37%

06 66880 64720 2160 3.34%

07 66200 62920 3280 5.21%

08 66720 64520 2200 3.41%

09 66480 64280 2200 3.42%

10 66260 64060 2200 3.43%

11 66000 63920 2080 3.25%

12 66400 64160 2240 3.49%

01 -1630 -490 -1140 232.65%

02 -1730 -370 -1360 367.57%

03 -1690 -370 -1320 356.76%

04 -2110 -870 -1240 142.53%

05 -2230 -950 -1280 134.74%

06 -2230 -970 -1260 129.90%

07 -1550 830 -2380 -286.75%

08 -2070 -770 -1300 168.83%

09 -1830 -530 -1300 245.28%

10 -1610 -310 -1300 419.35%

11 -1350 -170 -1180 694.12%

12 -1750 -410 -1340 326.83%

注册仓单 手 11204 11603 -399 -3.44%

盘面价格及基差

期货收盘价

基差

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅
锂辉石（6%）(美元/吨） 682 674 8 1.19%

锂云母精矿（2%-2.5%）（元/吨） 1450 1405 45 3.20%

磷酸铁 无水（元/吨） 10525 10525 0 0.00%

六氟磷酸锂 99.5%（元/吨） 51400 51900 -500 -0.96%

电池级碳酸锂（元/吨） 64650 63750 900 1.41%

工业级碳酸锂（元/吨） 63050 62150 900 1.45%

微粉氢氧化锂（元/吨） 63600 63600 0 0.00%

粗颗粒氢氧化锂（元/吨） 57400 57400 0 0.00%

（电-工）碳酸锂（元/吨） 1600 1600 0 0.00%

（电）碳酸锂氢氧化锂（元/吨） 7250 6350 900 14.17%

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅
523多晶消费型（元/吨） 75860 75860 0 0.00%

523单晶动力型（元/吨） 72200 72200 0 0.00%

622多晶消费型（元/吨） 89795 89795 0 0.00%

811多晶动力型（元/吨） 75405 75405 0 0.00%

523多晶消费型（元/吨） 106360 106160 200 0.19%

622多晶消费型（元/吨） 111070 111070 0 0.00%

811型多晶动力型（元/吨） 142880 142880 0 0.00%

动力型（元/吨） 31275 31055 220 0.71%

高端动力型（元/吨） 34110 33860 250 0.74%

低端储能型（元/吨） 27590 27380 210 0.77%

中高端储能型（元/吨） 29845 29630 215 0.73%

高端储能型（元/吨） 32170 31910 260 0.81%

523圆柱高端动力型（元/Wh） 4.4 4.4 0 0.00%

523圆柱数码型（元/Wh） 4.55 4.55 0 0.00%

523圆柱小动力型（元/Wh） 4.3 4.3 0 0.00%

523方块动力型(元/Wh) 0.42 0.42 0 0.00%

523软包动力型(元/Wh) 0.4 0.4 0 0.00%

磷酸铁锂方形动力型（元/Wh） 0.33 0.33 0 0.00%

磷酸铁锂方形小动力型（元/Wh） 0.33 0.33 0 0.00%

磷酸铁锂储能型（元/Wh） 0.3 0.3 0 0.00%

上游价格

碳酸锂

氢氧化锂

锂离子电池

锂矿

三元前驱体

三元材料

锂盐价差

正极材料及锂电池价格

磷酸铁锂

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资
建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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表2. 供需数据概览

数据来源：WIND，SMM，上海钢联，大越期货

碳酸锂行情概览

类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅 类别 指标 现值 前值 涨跌 涨跌幅
周度开工率(%） 62 61.8 0.2 0.32% 月度开工率（%） 56 54 2 3.70%

日度锂辉石生产成本（元/吨） 63502 62979 523 0.83% 月度产量（吨） 229900 225200 4700 2.09%

月度锂辉石加工成本（元/吨） 19750 20338 -588 -2.89% 月度开工率（%） 57 56 1 1.79%

日度锂辉石生产利润（元/吨） 264 -104 368 -353.85% 月度产量（吨） 285400 281900 3500 1.24%

日度锂云母生产成本（元/吨） 69292 68253 1039 1.52% 月度出口（千克） 941627 1151711 -210084 -18.24%

月度锂云母加工成本（元/吨） 35830 36968 -1138 -3.08% 周度库存（吨） 94110 93660.56911 449.4308943 0.48%

日度锂云母生产利润（元/吨） -7063 -6907 -156 2.26% 月度开工率（%） 53.93 53.68 0.25 0.47%

周度总库存（吨） 140793 138347 2446 1.77% 月度产量（吨） 68360 66820 1540 2.30%

冶炼厂库存 58598 58890 -292 -0.50% 333 170 180 -10 -5.56%

下游库存 40765 40497 268 0.66% 523 11460 12780 -1320 -10.33%

其他库存 41430 38960 2470 6.34% 622 28940 28160 780 2.77%

月度总产量（吨） 78090 72080 6010 8.34% 811 19470 18540 930 5.02%

锂精矿 39450 35440 4010 11.31% NCA 8320 7160 1160 16.20%

锂云母 19480 17940 1540 8.58% 供需平衡 -5410.8 -4970 -440.8 8.87%

盐湖 13350 12470 880 7.06% 月度开工率（%） 49.52 48.49 1.03 2.12%

回收 5810 6230 -420 -6.74% 月度产量（吨） 64910 64310 600 0.93%

月度锂精矿进口量（吨） 516747 519334 -2587 -0.50% 333 80 120 -40 -33.33%

澳大利亚进口量 371378 297704 73674 24.75% 523 9580 10100 -520 -5.15%

月度碳酸锂进口量（吨） 21145.78 28335.89 -7190.11 -25.37% 622 23250 22600 650 2.88%

智利进口量 13393.35 20255.58 -6862.23 -33.88% 811 20600 21050 -450 -2.14%

月度净进口量(吨） 20859.05 27601.60 -6742.55 -24.43% NCA 1400 1450 -50 -3.45%

供需平衡（万吨） 6075 -1021 7096.00 -695.00% 周度库存（吨） 16071 15852 219 1.38%

周度开工率（%） 49.21 49.21 0 0.00% 月度动力电池总装车量(GWh) 58200 57100 1100 1.93%

月度总产量（吨） 24450 25650 -1200 -4.68% 磷酸铁锂装车量 10700 10500 200 1.90%

冶炼端 21800 22580 -780 -3.45% 三元电池装车量 47400 46500 900 1.94%

苛化端 2650 3070 -420 -13.68% 产量（辆） 1268000 1270000 -2000 -0.16%

月度净出口量（吨） 4743.00 2946.81 1796.19 60.95% 销量（万辆） 130.7 122.6 8.1 6.61%

供需平衡（万吨） -1275 -502 -773.00 153.98% 出口（万辆） 20.5 21.2 -0.7 -3.30%

渗透率（%） 45.76 48.66 -2.9 -5.96%

乘联会混动零售批发比 0.87 0.81 0.067650293 8.39%

乘联会纯电零售批发比 0.81 0.78 0.022491311 2.87%

经销商库存预警指数 51.8 50.5 1.3 2.57%

经销商库存指数 1.38 1.56 -0.18 -11.54%

供给侧数据

磷酸铁

电池装车量

需求端数据

新能源车

磷酸铁锂

三元材料

碳酸锂

氢氧化锂

三元前驱体

• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构
成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户
；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM，上海钢联
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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供给-锂矿石-供需平衡表

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月
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需求 -78203.04 -74002.32 -72085 -67782 -69914 -73769 -75164 -67153 -68146 -84310 -78439 -77756 -82798

生产 18085.71 17545 19871 16081 16680 16490 15600 15220 19020 21840 25350 27150 28250

进口 52663 56879 50307 42264 51226 48092 52329 51051 43934 46237 53952 53313 54292

出口 -44 -120 -95 -90 -44 -30 -30 -30 -30 0 0 0 0

平衡 -7498 302 -2013 -9526 -2052 -9217 -7265 -911 -5222 -16233 862 2707 -256
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司
不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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数据来源：SMM
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供给-碳酸锂
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供给-碳酸锂-供需平衡表
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供给-氢氧化锂
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供给-氢氧化锂-供需平衡表

6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 1月 2月 3月 4月 5月 6月

2024年 2025年
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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锂化合物成本利润
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需求-锂电池
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内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-锂电池
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需求-三元前驱体
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收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元前驱体-供需平衡
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不
构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为
客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-三元材料
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、
收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注、收到或阅读本报告
内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-磷酸铁/磷酸铁锂
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收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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需求-新能源车
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我司不会因为关注
、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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• 重要提示：本报告非期货交易咨询业务项下服务，其中的观点和信息仅作参考之用，不构成对任何人的投资建议。我
司不会因为关注、收到或阅读本报告内容而视相关人员为客户；市场有风险，投资需谨慎。
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地址： 浙江省绍兴市越城区解放北路186号7楼      电话： 0575-88333535      E-mail： dyqh@dyqh.info
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