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早评
期指

1、基本面：美国救济数据强劲隔夜美股上涨，昨日两市缩量上涨，双创领涨，市场热点增加；偏多

2、资金：融资余额18429亿元，增加10亿元；中性

3、基差：IH2507贴水16.95点，IF2507贴水21.47点，中性

IC2507贴水48.66点，IM2507贴水63.24点，偏空

4、盘面：IM>IC>IF> IH（主力），IH、IF、IM、IC、IF在20日均线上方，偏多

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：中美相互放松制裁，地缘政治降温全球市场风险偏好提升，指数震荡偏强运行，银行板块

调整后反弹，中小盘高位震荡，关注后续成交额能否进一步增加，不建议日内追高。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2507.CFE IH2507 2,707.60 0.16 11,130 -16.95 -0.63% -15.23% 812,280 2025-07-18 15

IH2508.CFE IH2508 2,703.00 0.18 1,006 -21.55 -0.80% -6.77% 810,900 2025-08-15 43

IH2509.CFE IH2509 2,701.80 0.19 19,650 -22.75 -0.84% -3.94% 810,540 2025-09-19 78

IH2512.CFE IH2512 2,701.00 0.22 2,387 -23.55 -0.87% -1.88% 810,300 2025-12-19 169

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2507.CFE IF2507 3,946.60 0.69 27,681 -21.47 -0.54% -13.24% 1,183,980 2025-07-18 15

IF2508.CFE IF2508 3,928.00 0.66 1,886 -40.07 -1.02% -8.66% 1,178,400 2025-08-15 43

IF2509.CFE IF2509 3,918.00 0.67 38,088 -50.07 -1.28% -5.98% 1,175,400 2025-09-19 78

IF2512.CFE IF2512 3,879.00 0.64 5,935 -89.07 -2.30% -4.96% 1,163,700 2025-12-19 169

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2507.CFE IC2507 5,874.00 0.42 27,703 -48.66 -0.83% -20.16% 1,174,800 2025-07-18 15

IC2508.CFE IC2508 5,819.80 0.36 2,112 -102.86 -1.77% -15.00% 1,163,960 2025-08-15 43

IC2509.CFE IC2509 5,769.20 0.35 26,648 -153.46 -2.66% -12.45% 1,153,840 2025-09-19 78

IC2512.CFE IC2512 5,644.00 0.34 8,493 -278.66 -4.94% -10.66% 1,128,800 2025-12-19 169

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2507.CFE IM2507 6,279.40 0.44 46,275 -63.24 -1.01% -24.51% 1,255,880 2025-07-18 15

IM2508.CFE IM2508 6,207.60 0.49 4,087 -135.04 -2.18% -18.47% 1,241,520 2025-08-15 43

IM2509.CFE IM2509 6,135.80 0.47 95,917 -206.84 -3.37% -15.77% 1,227,160 2025-09-19 78

IM2512.CFE IM2512 5,955.40 0.45 16,681 -387.24 -6.50% -14.04% 1,191,080 2025-12-19 169

1.35中证1000 6,342.64 0.53 38.91 2.16

股指期货升贴水表
2025/7/3 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,724.55 0.07 11.23 1.23 4.08

1.65

沪深300 3,968.07 0.62 13.16 1.37 3.23

中证500 5,922.66 0.50 28.94 1.93



期货市场-上证50基差与价差
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期货市场-中证500基差与价差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅

0.61%

0.22%

-0.13%

0.31%

1.69%

0.53%

0.17%

0.82%

0.52%

1.35%

0.06%

-0.28%

-0.01%0.00%

0.42%

0.02%

0.93%

0.25%

1.38%

0.20%

0.52%

0.08%

1.32%

-0.06%

0.39%

0.65%

0.34%

-1.16%

-0.11%

0.53%

0.77%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

农
林
牧
渔
（
申
万
）

基
础
化
工
（
申
万
）

钢
铁
（
申
万
）

有
色
金
属
（
申
万
）

电
子
（
申
万
）

家
用
电
器
（
申
万
）

食
品
饮
料
（
申
万
）

纺
织
服
饰
（
申
万
）

轻
工
制
造
（
申
万
）

医
药
生
物
（
申
万
）

公
用
事
业
（
申
万
）

交
通
运
输
（
申
万
）

房
地
产
（
申
万
）

商
贸
零
售
（
申
万
）

社
会
服
务
（
申
万
）

综
合
（
申
万
）

建
筑
材
料
（
申
万
）

建
筑
装
饰
（
申
万
）

电
力
设
备
（
申
万
）

国
防
军
工
（
申
万
）

计
算
机
（
申
万
）

传
媒
（
申
万
）

通
信
（
申
万
）

银
行
（
申
万
）

非
银
金
融
（
申
万
）

汽
车
（
申
万
）

机
械
设
备
（
申
万
）

煤
炭
（
申
万
）

石
油
石
化
（
申
万
）

环
保
（
申
万
）

美
容
护
理
（
申
万
）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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市场资金面-两融余额
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市场资金面-沪深股通
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度

0

0.0001

0.0002

0.0003

0.0004

0.0005

0.0006

0.0007

0.0008

0.0009

2
0

2
2

/1
/4

2
0

2
2

/2
/1

7

2
0

2
2

/3
/2

8

2
0

2
2

/5
/1

1

2
0

2
2

/6
/2

0

2
0

2
2

/7
/2

7

2
0

2
2

/9
/2

2
0

2
2

/1
0

/1
9

2
0

2
2

/1
1

/2
5

2
0

2
3

/1
/4

2
0

2
3

/2
/1

7

2
0

2
3

/3
/2

8

2
0

2
3

/5
/1

0

2
0

2
3

/6
/1

6

2
0

2
3

/7
/2

7

2
0

2
3

/9
/4

2
0

2
3

/1
0

/1
9

2
0

2
3

/1
1

/2
7

2
0

2
4

/1
/4

2
0

2
4

/2
/2

0

2
0

2
4

/3
/2

8

2
0

2
4

/5
/1

3

2
0

2
4

/6
/2

0

2
0

2
4

/7
/2

9

2
0

2
4

/9
/4

2
0

2
4

/1
0

/2
2

2
0

2
4

/1
1

/2
8

2
0

2
5

/1
/7

2
0

2
5

/2
/2

1

2
0

2
5

/4
/1

2
0

2
5

/5
/1

4

2
0

2
5

/6
/2

3

上证50换手率（自由流通市值）
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沪深300换手率（自由流通市值）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率

5.8

6

6.2

6.4

6.6

6.8

7

7.2

7.4

2
0

2
1

/5
/2

7

2
0

2
1

/6
/2

1

2
0

2
1

/7
/1

3

2
0

2
1

/8
/4

2
0

2
1

/8
/2

6

2
0

2
1

/9
/1

7

2
0

2
1

/1
0

/2
0

2
0

2
1

/1
1

/1
1

2
0

2
1

/1
2

/3

2
0

2
1

/1
2

/2
7

2
0

2
2

/1
/1

9

2
0

2
2

/2
/1

7

2
0

2
2

/3
/1

1

2
0

2
2

/4
/6

2
0

2
2

/4
/2

8

2
0

2
2

/5
/2

5

2
0

2
2

/6
/1

7

2
0

2
2

/7
/1

1

2
0

2
2

/8
/2

2
0

2
2

/8
/2

4

2
0

2
2

/9
/1

6

2
0

2
2

/1
0

/1
7

2
0

2
2

/1
1

/8

2
0

2
2

/1
1

/3
0

2
0

2
2

/1
2

/2
2

2
0

2
3

/1
/1

6

2
0

2
3

/2
/1

4

2
0

2
3

/3
/8

2
0

2
3

/3
/3

0

2
0

2
3

/4
/2

4

2
0

2
3

/5
/1

9

2
0

2
3

/6
/1

2

2
0

2
3

/7
/6

2
0

2
3

/7
/2

8

2
0

2
3

/8
/2

1

2
0

2
3

/9
/1

2

2
0

2
3

/1
0

/1
2

2
0

2
3

/1
1

/3

2
0

2
3

/1
1

/2
7

2
0

2
3

/1
2

/1
9

2
0

2
4

/1
/1

1

2
0

2
4

/2
/2

2
0

2
4

/3
/4

2
0

2
4

/3
/2

6

2
0

2
4

/4
/1

9

2
0

2
4

/5
/1

6

2
0

2
4

/6
/7

2
0

2
4

/7
/2

2
0

2
4

/7
/2

4

2
0

2
4

/8
/1

5

2
0

2
4

/9
/6

2
0

2
4

/1
0

/9

2
0

2
4

/1
0

/3
1

2
0

2
4

/1
1

/2
2

2
0

2
4

/1
2

/1
6

2
0

2
5

/1
/8

2
0

2
5

/2
/7

2
0

2
5

/3
/3

2
0

2
5

/3
/2

5

2
0

2
5

/4
/1

7

2
0

2
5

/5
/1

4

2
0

2
5

/6
/6

2
0

2
5

/6
/3

0

美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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