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原油2508：
1.基本面：美国总统特朗普周二表示，美国可能与印度达成一项贸易协议，同时对与日本是否能达成的协
议表示怀疑；美联储主席鲍威尔在辛特拉央行官员年会上表示重申，美联储计划在降息之前“等待并了解
更多”关税对通胀的影响，再次未理会特朗普总统要求立即大幅降息的呼吁；市场关注焦点是担忧石油输
出国组织及其盟友（OPEC+）预计将在7月6日会议上宣布8月每日增产41.1万桶的计划，并指出贸易协议改
善需求前景部分抵消了这一影响；中性
2.基差：7月1日，阿曼原油现货价为68.45美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为68.10美元/桶，基差11.13元
/桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至6月28日当周API原油库存增加68万桶，预期减少225.7万桶；美国至6月20日当周EIA库存
减少583.6万桶，预期减少79.7万桶；库欣地区库存至6月20日当周减少46.4万桶，前值减少99.5万桶；截
止至7月1日，上海原油期货库存为591.1万桶，不变；偏空
4.盘面：20日均线偏平，价格在均线下方；中性
5.主力持仓：截至6月24日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至6月24日，布伦特原油主力持仓多单，多
减；中性；
6.预期：沙特阿拉伯正以一年多来最快的速度出口原油，作为欧佩克+的领导者，该国持续推进其夺回全球
石油市场份额的战略，叠加可能继续增产的消息，油价上方继续承压，而地缘层面上胡赛再度对以色列发
动打击，带来部分地缘担忧溢价，目前原油行情缺乏方向性事件指引，短期保持震荡运行。短线495-503区
间运行，长线观望。



1. 美国总统特朗普周二表示，美国可能与印度达成一项贸易协议，同时对与日本是否能达成的协议表示怀疑。"
我们已经和日本打过交道了。我不确定我们是否会达成协议。我对此表示怀疑，"特朗普暗示，他可能会对从
日本进口的商品征收 30% 或 35% 的关税，远高于他在 4 月 2 日宣布的 24% 的关税税率。美国财长贝森特表
示，他相信中国将遵守近日达成的协议，加快稀土矿物和磁体的出口速度。

2. 美联储主席鲍威尔在辛特拉央行官员年会上表示重申，美联储计划在降息之前“等待并了解更多”关税对通胀
的影响，再次未理会特朗普总统要求立即大幅降息的呼吁。不过，他也拒绝排除美联储在7月29-30日会议上降
息的可能性。当被问及总统特朗普的个人攻击是否让他的工作更困难时，鲍威尔表示，他"百分之百"专注于履
行美联储依据国会赋予的职责，此番言论赢得了其他央行官员的掌声。 特朗普表示，他有两到三位最佳人选
来接替鲍威尔出任美联储主席，但拒绝提供更多信息。

3. 美国总统特朗普表示，以色列已同意为期60天的加沙停火所需的条件，并补充说，该计划现在将提交给哈马
斯。“以色列已同意敲定为期60天停火协议的必要条件，在此期间，我们将与各方合作以结束战争，”特朗普

在一篇帖子中说，并补充说卡塔尔和埃及将负责递交最终提案。特朗普写道，“我希望，为了中东的好，哈马
斯能接受这份协议，因为它的情况不会变得更好，只会变得更糟。”以色列驻华盛顿大使馆没有立即回应置评
请求。特朗普上周曾表示，他认为加沙停火可能“临近了”。但他没有提供关于协议可能如何展开或他曾与谁
讨论过可能停止这场战争的进一步细节。这位美国总统预计将于7月7日在白宫会见以色列总理内塔尼亚胡。加
沙此前的一次停火在3月中旬结束，而关于延长该休战的谈判因以色列和哈马斯陷入僵局而停滞。以色列坚

持，除非被美国和欧盟指定为恐怖组织的哈马斯解除武装，否则不会结束战争，而哈马斯则要求以色列从加沙
撤军。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 俄乌冲突再度加剧

利空：

1.OPEC+连续三个月增产

2.美国与其他经济体贸易关系持续紧张

3.伊朗与以色列停火

行情驱动：短期地缘冲突抬升，中长期等待夏季需求旺季

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 66.74 65.11 496.1 68.61

现值 67.11 65.45 497.0 68.22

涨跌 0.37 0.34 0.90 -0.39

幅度 0.55% 0.52% 0.18% -0.57%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 68.45 65.11 69.31 66.60 68.87

现值 68.78 65.45 68.45 65.38 68.32

涨跌 0.33 0.34 -0.86 -1.22 -0.55

幅度 0.48% 0.52% -1.24% -1.83% -0.80%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

4月18日 46258.2 -456.5

4月25日 46634.2 376

5月2日 46184.8 -449.4

5月9日 46613.5 428.7

5月16日 46863.4 249.9

5月23日 46439.8 -423.6

5月30日 46109.8 -330

6月6日 46072.8 -37

6月13日 45059.5 -1013.3

6月20日 44631.8 -427.7

6月27日 44699.8 68

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

4月18日 44310.4 24.4

4月25日 44040.8 -269.6

5月2日 43837.6 -203.2

5月9日 44183 345.4

5月16日 44315.8 132.8

5月23日 44036.3 -279.5

5月30日 43605.9 -430.4

6月6日 43241.5 -364.4

6月13日 42094.2 -1147.3

6月20日 41510.6 -583.6

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

4月22日 170955 24585

4月29日 177209 6254

5月6日 175428 -1781

5月13日 185301 9873

5月20日 186420 1119

5月27日 165694 -20726

6月3日 167957 2263

6月10日 191941 23984

6月17日 231048 39107

6月24日 232969 1921
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

4月22日 128383 29432

4月29日 109941 -18442

5月6日 97558 -12383

5月13日 151144 53586

5月20日 163329 12185

5月27日 158950 -4379

6月3日 167763 8813

6月10日 196922 29159

6月17日 273175 76253

6月24日 192598 -80577
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供需平衡表
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