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反弹而非反转，上方空间有限



宏观情绪面改善以及双焦供需边际性好转



环保、安检时有发生，对煤炭生产造成一定扰动



环保检查趋严，利润边缘下部分焦企开始减产



钢厂铁水产量仍处高位

钢厂利润尚可，高炉检修延后，铁水产量保持高位























后市展望：
焦煤：短期6月安全生产月产地供应缩减或持续至月底，政策预期与供应减量短期内对焦煤盘面
形成一定支撑，打破前期持续下跌节奏，但需求弱现实使得盘面向上反弹乏力，转为低位震荡
走势。长期看安全生产月结束后，焦煤产地供应有望恢复，下游面临淡季深入、需求下滑现实，
若国内政策不及预期，在供需宽松格局下，焦煤期货价格有再次下跌风险，700或许只是阶段
性底部，本轮反弹空间预计有限。
焦炭：需求的不稳定因素随时存在，焦炭成本端又受原料下挫影响，不断给予上游一定利润空
间，焦炭供需在弱平衡与供应过剩间徘徊，导致价格重心不断下行。未来预计铁水下移，钢厂
限产计划逐步落地，将通过抑制铁水产量进一步传导至焦炭需求，叠加钢厂低库存策略下的补
库需求，焦炭价格或将进一步存在下移风险。
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