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原油2507：
1.基本面：美国总统特朗普周四表示，美国仍然致力于通过外交手段解决伊朗核问题，但他补充说，伊朗
必须首先放弃发展核武器的希望；据外媒报道，以色列空军当地时间周四对伊朗进行了袭击。目前尚不清
楚袭击目标，但报道称德黑兰发生了爆炸；特朗普警告说，他可能很快会提高汽车关税，认为这可能会促
使汽车制造商加快在美国的投资；偏多
2.基差：6月12日，阿曼原油现货价为68.86美元/桶，卡塔尔海洋原油现货价为68.69美元/桶，基21.78元/
桶，现货升水期货；偏多
3.库存：美国截至6月6日当周API原油库存减少37万桶，预期增加10万桶；美国至6月6日当周EIA库存减少
364.4万桶，预期减少196万桶；库欣地区库存至6月6日当周减少40.3万桶，前值增加57.6万桶；截止至6月
12日，上海原油期货库存为402.9万桶，不变；偏多
4.盘面：20日均线偏上，价格在均线上方；偏多
5.主力持仓：截至6月3日，WTI原油主力持仓多单，多增；截至6月3日，布伦特原油主力持仓多单，多增；
偏多；
6.预期：隔夜地缘风险激增，国际原子能机构宣布伊朗违反了核不扩散义务叠加此前美伊双方表态均对谈
判协议存在担忧，刺激油价走高，而今早以色列空袭伊朗直接刺激地缘担忧情绪大幅上行，外盘原油涨逾
5%，预计内盘开盘即大幅走高，不排除后续伊朗对以色列进行反击可能引发市场对中东地区石油生产安全
的担忧，短期油价保持强势。短线500-515区间偏强运行，长线多单轻仓持有。



1. 场消息称，以色列对伊朗发动先发制人的打击。据以色列时报记者，以色列防长卡茨宣布全国进入紧急状态。
AXIOS网站称以色列全境响起警报声。半岛电视台称伊朗德黑兰地区传来巨大爆炸声。以色列时报记者称，以
色列此次将针对伊朗的行动命名为“狮子的力量”（Strength of a Lion）。以色列空军正在袭击伊朗境内数十

个与核计划和其他军事设施相关的目标。卡茨表示，在以色列对伊朗发动袭击之后，预计在不久的将来会有针
对以色列及其平民的导弹和无人机袭击。以色列国防军发言人表示，从当地时间周五上午开始，以色列境内只
能进行“必要的”活动。这包括禁止“教育活动、集会和工作场所，但必要的企业除外”。美国官员称，以色
列已对伊朗发动袭击，美国没有介入或协助。这表明，以色列在没有美国明确支持的情况下直接攻击其最大、
武器最精良的对手。美国总统特朗普周四公开反对以色列袭击伊朗核场址，称他仍然相信有可能达成核协议。
但是，目前尚不清楚以色列是否已下令打击伊朗的核计划，也不清楚美国是否反对这一具体行动。其中一位消
息人士说，美国周四私下通知了几个盟国，以色列即将发动袭击，并明确表示美国没有参与其中。据Axios报
道，特朗普政府已经告诉以色列，它不会参与任何针对核计划的打击行动。不过，美国以前曾帮助以色列抵御
伊朗的袭击，如果这次袭击引发报复性循环，美国很可能会再次这样做。

2. 摩根大通坚持其2025年原油价格的基本预测，预计布伦特原油将在每桶60美元的低至中位区间交易，尽管涉及

伊朗、美国和可能还有以色列的地缘政治紧张局势急剧升级。但是如果出现最坏情况的结果，即军事冲突和霍
尔木兹海峡关闭，油价可能会达到每桶120至130美元。摩根大通全球大宗商品研究主管Natasha Kaneva表示，
如果伊朗因以色列发动攻击而关闭霍尔木兹海峡，油价可能飙升至每桶120美元甚至更高。根据摩根大通的数
据显示，世界上约30%的海运石油贸易通过该海峡。但Natasha Kaneva表示，伊朗封锁的风险很低。至关重要
的是，纵观有记录的历史，尽管有许多威胁，霍尔木兹海峡从未被关闭过，原油继续流动。

近期要闻



近期多空分析

利多：

1. 美伊谈判接近破裂

2. 俄乌冲突再度加剧

利空：

1.OPEC+连续三个月增产

2.美国与其他经济体贸易关系持续紧张

行情驱动：短期地缘冲突抬升，中长期等待夏季需求旺季

风险点：OPEC+内部团结破坏，放开增产；战争风险升级



每日期货行情

品种 布伦特原油 WTI原油 SC原油 阿曼原油
（结算价） （结算价） （结算价） （结算价）

前值 66.87 64.98 478.9 66.82

现值 69.77 68.15 481.2 66.61

涨跌 2.90 3.17 2.30 -0.21

幅度 4.34% 4.88% 0.48% -0.31%

数据来源：wind



每日现货行情

品种
英国布伦特

Dtd

西德克萨斯
中级轻质原

油(WTI)

阿曼原油:
环太平洋

胜利原油：
环太平洋

迪拜原油:
环太平洋

前值 69.87 64.98 67.09 64.78 67.11

现值 69.73 68.15 66.79 64.79 66.79

涨跌 -0.14 3.17 -0.30 0.01 -0.32

幅度 -0.20% 4.88% -0.45% 0.02% -0.48%

数据来源：wind



时间
API 库存
（万桶）

增减
（万桶）

3月21日 45976.5 -459.9

3月28日 46580.2 603.7

4月4日 46474.5 -105.7

4月11日 46714.7 240.2

4月18日 46258.2 -456.5

4月25日 46634.2 376

5月2日 46184.8 -449.4

5月9日 46613.5 428.7

5月16日 46863.4 249.9

5月23日 46439.8 -423.6

5月30日 46109.8 -330

6月6日 46072.8 -37

API库存走势



API库存季节走势



时间
EIA 库存
（万桶）

增减
（万桶）

4月4日 44234.5 255.3

4月11日 44286 51.5

4月18日 44310.4 24.4

4月25日 44040.8 -269.6

5月2日 43837.6 -203.2

5月9日 44183 345.4

5月16日 44315.8 132.8

5月23日 44036.3 -279.5

5月30日 43605.9 -430.4

6月6日 43241.5 -364.4

EIA库存走势



EIA库存季节走势



WTI原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

4月1日 167685 -12873

4月8日 139595 -28090

4月15日 146370 6775

4月22日 170955 24585

4月29日 177209 6254

5月6日 175428 -1781

5月13日 185301 9873

5月20日 186420 1119

5月27日 165694 -20726

6月3日 167957 2263
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布伦特原油基金净多持仓

时间 净多持仓 增减

4月1日 318182 56112

4月8日 155838 -162344

4月15日 98951 -56887

4月22日 128383 29432

4月29日 109941 -18442

5月6日 97558 -12383

5月13日 151144 53586

5月20日 163329 12185

5月27日 158950 -4379

6月3日 167763 8813
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供需平衡表
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