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供需双压，难改颓势



期现共振，破位下跌



焦煤矿成本如何，目前是否还有利润？



煤价持续下跌，煤矿会减产吗？



山东焦化产能计划淘汰及整合情况如何？



焦煤期货领跌黑色系，底在哪里？



焦煤价格持续下跌，给焦炭提降腾出空间



焦煤供给端库存大幅累积，煤矿出货压力增大





五大品种合计库存年同比小幅下降



五大材产量下降 建材降、板材增



五大材消费量微幅下降、需求结构分化









双焦后市展望：
供给端，焦煤目前供应依然是充足的，需求则在逐步走弱。供给端除了库存高顶仓减产的煤矿
外，大多数煤矿减产意愿都不足，即使亏损减产意愿也不强，国内煤炭供应整体还是偏过剩。
而需求端铁水见顶且逐步回落，需求有走弱的趋势。价格方面，目前焦煤还没有止跌的迹象，
或许要等待煤矿进一步限产，亦或者是价格继续下跌，跌出极具的性价比后，下游企业肯下场
补库才有可能迎来触底反弹行情。目前钢厂、焦化均处于微利状态，而随着焦煤价格进一步的
下跌，焦炭6月预计仍有继续提降的2轮（累计4轮）的预期。未来整体需求会走弱，但铁水大
概率还会维持240左右相对高位，焦炭的下行空间主要取决于焦煤跌幅以及后市成材消费，若
材消费也走弱形成负反馈，则焦炭下跌空间可能会比预想的还要大。
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