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早评
期指

1、基本面：受到美国国际贸易法院裁决和北交所资金解冻，昨日两市低开走高，科技板块领涨，整

体市场止跌企稳；中性

2、资金：融资余额17987亿元，增加3亿元；中性

3、基差：IH2506贴水17.29点，IF2506贴水25.9点，中性

IC2506贴水51.31点，IM2506贴水58.58点，偏空

4、盘面：IH>IF>IC> IM（主力），IF、IH在20日均线上方，偏多

IM、IC在20日均线下方，偏空

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：指数止跌企稳，目前位置大幅上涨反而是日内减持时机，大跌是加仓时点，市场短期缺乏

主线。



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2506.CFE IH2506 2,673.60 0.25 37,631 -17.29 -0.65% -10.73% 802,080 2025-06-20 22

IH2507.CFE IH2507 2,644.00 0.30 2,092 -46.89 -1.77% -12.95% 793,200 2025-07-18 50

IH2509.CFE IH2509 2,639.20 0.37 9,684 -51.69 -1.96% -6.33% 791,760 2025-09-19 113

IH2512.CFE IH2512 2,639.40 0.46 2,311 -51.49 -1.95% -3.49% 791,820 2025-12-19 204

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2506.CFE IF2506 3,832.80 0.68 70,602 -25.90 -0.68% -11.21% 1,149,840 2025-06-20 22

IF2507.CFE IF2507 3,797.60 0.78 5,164 -61.10 -1.61% -11.75% 1,139,280 2025-07-18 50

IF2509.CFE IF2509 3,767.20 0.82 21,416 -91.50 -2.43% -7.85% 1,130,160 2025-09-19 113

IF2512.CFE IF2512 3,732.80 0.95 4,972 -125.90 -3.37% -6.03% 1,119,840 2025-12-19 204

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2506.CFE IC2506 5,668.60 1.89 68,773 -51.31 -0.91% -15.02% 1,133,720 2025-06-20 22

IC2507.CFE IC2507 5,598.80 1.99 5,710 -121.11 -2.16% -15.79% 1,119,760 2025-07-18 50

IC2509.CFE IC2509 5,492.80 2.13 21,846 -227.11 -4.13% -13.36% 1,098,560 2025-09-19 113

IC2512.CFE IC2512 5,373.20 2.28 9,944 -346.71 -6.45% -11.55% 1,074,640 2025-12-19 204

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2506.CFE IM2506 6,031.00 2.35 166,397 -58.58 -0.97% -16.11% 1,206,200 2025-06-20 22

IM2507.CFE IM2507 5,941.80 2.42 7,856 -147.78 -2.49% -18.16% 1,188,360 2025-07-18 50

IM2509.CFE IM2509 5,785.20 2.47 50,589 -304.38 -5.26% -16.99% 1,157,040 2025-09-19 113

IM2512.CFE IM2512 5,618.00 2.63 21,657 -471.58 -8.39% -15.02% 1,123,600 2025-12-19 204

1.78

沪深300 3,858.70 0.59 12.49 1.30 3.46

中证500 5,719.91 1.47 28.88 1.78

股指期货升贴水表
2025/5/29 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,690.89 0.29 10.87 1.19 4.40

1.50中证1000 6,089.58 1.76 39.63 2.07



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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中证500基差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2
0

0
4

/1
/2

2
0

0
4

/5
/1

2
2

0
0

4
/9

/1
2

0
0

4
/1

2
/2

9
2

0
0

5
/5

/9
2

0
0

5
/8

/2
9

2
0

0
5

/1
2

/2
6

2
0

0
6

/4
/2

8
2

0
0

6
/8

/2
5

2
0

0
6

/1
2

/2
2

2
0

0
7

/4
/2

5
2

0
0

7
/8

/2
2

2
0

0
7

/1
2

/1
9

2
0

0
8

/4
/2

1
2

0
0

8
/8

/1
4

2
0

0
8

/1
2

/1
2

2
0

0
9

/4
/1

5
2

0
0

9
/8

/1
0

2
0

0
9

/1
2

/8
2

0
1

0
/4

/8
2

0
1

0
/8

/4
2

0
1

0
/1

2
/6

2
0

1
1

/4
/7

2
0

1
1

/8
/1

2
0

1
1

/1
1

/2
9

2
0

1
2

/3
/2

9
2

0
1

2
/7

/2
7

2
0

1
2

/1
1

/2
3

2
0

1
3

/3
/2

7
2

0
1

3
/7

/2
9

2
0

1
3

/1
1

/2
7

2
0

1
4

/3
/2

7
2

0
1

4
/7

/2
3

2
0

1
4

/1
1

/2
0

2
0

1
5

/3
/2

3
2

0
1

5
/7

/1
6

2
0

1
5

/1
1

/1
6

2
0

1
6

/3
/1

5
2

0
1

6
/7

/1
1

2
0

1
6

/1
1

/9
2

0
1

7
/3

/9
2

0
1

7
/7

/6
2

0
1

7
/1

1
/2

2
0

1
8

/3
/2

2
0

1
8

/6
/2

9
2

0
1

8
/1

0
/2

9
2

0
1

9
/2

/2
7

2
0

1
9

/6
/2

6
2

0
1

9
/1

0
/2

4
2

0
2

0
/2

/2
4

2
0

2
0

/6
/1

9
2

0
2

0
/1

0
/2

1
2

0
2

1
/2

/1
8

2
0

2
1

/6
/1

7
2

0
2

1
/1

0
/1

8
2

0
2

2
/2

/1
5

2
0

2
2

/6
/1

4
2

0
2

2
/1

0
/1

2
2

0
2

3
/2

/9
2

0
2

3
/6

/7
2

0
2

3
/1

0
/9

2
0

2
4

/1
/3

0
2

0
2

4
/6

/5
2

0
2

4
/9

/3
0

2
0

2
5

/2
/5

上证50、沪深300、中证500和创业板指市盈率PE

上证50 沪深300 创业板指 中证500



市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额
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市场资金面-沪深股通
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场情绪-成交活跃度
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市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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