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早评
期指

1、基本面：昨日两市缩量调整，中小盘指数反弹，权重股和港股下跌调整，市场热点减少；中性

2、资金：融资余额17893亿元，减少75亿元；中性

3、基差：IH2506贴水15.02点，中性

IF2506贴水28.91点，IC2506贴水74.86点，IM2506贴水103.79点，偏空

4、盘面：IH>IF>IC> IM（主力），IF、IH在20日均线上方，偏多

IM、IC在20日均线下方，偏空

5、主力持仓： IH主力多减，IF 主力多增，IC 主力多减，偏多

6、预期：指数回落调整，目前位置大幅上涨反而是日内减持时机，大跌是加仓时点，市场短期缺乏

主线。

期债



当前日期

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IH2506.CFE IH2506 2,684.40 -0.46 34,244 -15.02 -0.56% -8.17% 805,320 2025-06-20 25

IH2507.CFE IH2507 2,652.20 -0.48 1,584 -47.22 -1.78% -12.26% 795,660 2025-07-18 53

IH2509.CFE IH2509 2,646.20 -0.49 8,678 -53.22 -2.01% -6.33% 793,860 2025-09-19 116

IH2512.CFE IH2512 2,644.20 -0.44 1,612 -55.22 -2.09% -3.68% 793,260 2025-12-19 207

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IF2506.CFE IF2506 3,831.20 -0.61 62,863 -28.91 -0.75% -11.02% 1,149,360 2025-06-20 25

IF2507.CFE IF2507 3,791.80 -0.59 3,024 -68.31 -1.80% -12.41% 1,137,540 2025-07-18 53

IF2509.CFE IF2509 3,761.80 -0.58 16,903 -98.31 -2.61% -8.22% 1,128,540 2025-09-19 116

IF2512.CFE IF2512 3,720.60 -0.60 3,956 -139.51 -3.75% -6.61% 1,116,180 2025-12-19 207

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IC2506.CFE IC2506 5,594.60 0.33 56,454 -74.86 -1.34% -19.54% 1,118,920 2025-06-20 25

IC2507.CFE IC2507 5,515.60 0.27 3,663 -153.86 -2.79% -19.21% 1,103,120 2025-07-18 53

IC2509.CFE IC2509 5,400.00 0.18 15,526 -269.46 -4.99% -15.70% 1,080,000 2025-09-19 116

IC2512.CFE IC2512 5,271.80 0.13 7,944 -397.66 -7.54% -13.30% 1,054,360 2025-12-19 207

指数 代码 简称 合约价格 涨跌幅（%） 成交量 指数价格 涨跌幅（%） 市盈率 市净率 股息率(%) 价差 升贴水比例 年化升贴水 合约价值(元/手) 交割日 剩余期限

IM2506.CFE IM2506 5,925.00 0.49 133,893 -103.79 -1.75% -25.58% 1,185,000 2025-06-20 25

IM2507.CFE IM2507 5,833.40 0.51 6,181 -195.39 -3.35% -23.07% 1,166,680 2025-07-18 53

IM2509.CFE IM2509 5,669.80 0.23 32,559 -358.99 -6.33% -19.92% 1,133,960 2025-09-19 116

IM2512.CFE IM2512 5,495.00 0.05 12,771 -533.79 -9.71% -17.13% 1,099,000 2025-12-19 207

1.77

沪深300 3,860.11 -0.57 12.49 1.30 3.47

中证500 5,669.46 0.29 28.61 1.77

股指期货升贴水表
2025/5/26 数据来源：wind，市盈率取PE（TTM）

上证50 2,699.42 -0.46 10.87 1.19 4.39

1.46中证1000 6,028.79 0.65 39.24 2.04



期货市场-上证50基差与价差
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上证50基差
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数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



期货市场-中证500基差与价差
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中证500基差
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现货市场-重要指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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现货市场-风格指数日涨跌幅
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市场结构-AH股折溢价
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市场结构-市盈率PE（TTM）
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市场结构-市净率PB
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市场资金面-股市资金流入
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A股资金净流入 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-两融余额

3000

3500

4000

4500

5000

5500

12000

13000

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

2
0

2
1

/0
5

/2
6

2
0

2
1

/0
6

/2
3

2
0

2
1

/0
7

/2
0

2
0

2
1

/0
8

/1
6

2
0

2
1

/0
9

/1
0

2
0

2
1

/1
0

/1
8

2
0

2
1

/1
1

/1
2

2
0

2
1

/1
2

/0
9

2
0

2
2

/0
1

/0
6

2
0

2
2

/0
2

/0
9

2
0

2
2

/0
3

/0
7

2
0

2
2

/0
4

/0
1

2
0

2
2

/0
5

/0
5

2
0

2
2

/0
6

/0
1

2
0

2
2

/0
6

/2
9

2
0

2
2

/0
7

/2
6

2
0

2
2

/0
8

/2
2

2
0

2
2

/0
9

/1
9

2
0

2
2

/1
0

/2
1

2
0

2
2

/1
1

/1
7

2
0

2
2

/1
2

/1
4

2
0

2
3

/0
1

/1
1

2
0

2
3

/0
2

/1
4

2
0

2
3

/0
3

/1
3

2
0

2
3

/0
4

/1
0

2
0

2
3

/0
5

/1
0

2
0

2
3

/0
6

/0
6

2
0

2
3

/0
7

/0
5

2
0

2
3

/0
8

/0
1

2
0

2
3

/0
8

/2
8

2
0

2
3

/0
9

/2
2

2
0

2
3

/1
0

/2
7

2
0

2
3

/1
1

/2
3

2
0

2
3

/1
2

/2
0

2
0

2
4

/0
1

/1
7

2
0

2
4

/0
2

/2
1

2
0

2
4

/0
3

/1
9

2
0

2
4

/0
4

/1
7

2
0

2
4

/0
5

/1
7

2
0

2
4

/0
6

/1
4

2
0

2
4

/0
7

/1
1

2
0

2
4

/0
8

/0
7

2
0

2
4

/0
9

/0
3

2
0

2
4

/1
0

/0
9

2
0

2
4

/1
1

/0
5

2
0

2
4

/1
2

/0
2

2
0

2
4

/1
2

/2
7

2
0

2
5

/0
1

/2
4

2
0

2
5

/0
2

/2
8

2
0

2
5

/0
3

/2
7

2
0

2
5

/0
4

/2
4

2
0

2
5

/0
5

/2
6

两融余额 沪深300（右轴）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-沪深股通
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沪深股通净流入

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



成交净买入-北向合计（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-沪股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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成交净买入-深股通（季度更新）

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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市场资金面-解禁

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



市场资金面-资金成本
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市场情绪-成交活跃度
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市场情绪-成交活跃度
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中证500换手率（自由流通市值）
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市场情绪-公募混合型基金仓位

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货
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人民币汇率
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美元兑人民币汇率

数据来源：wind资讯 数据整理：大越期货



新增开户数与上证指数跟踪



股票型基金新成立规模变化



混合型基金新成立规模变化



债券型基金新成立规模变化
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